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Stark tillvaxt i vinst per aktie och forbattrad
rorelsemarginal

(Stockholm, 2015-01-29) — — — For det fjarde kvartalet 2014 rapporterar Autoliv en forséljning pa 2.354 MUSD.
Den organiska forsaljningen* (ej US GAAP, se tabell) 6kade med mer &n 5%. Den justerade rérelsemarginalen*
uppgick till 10,1%.

o

Forvantan vid kvartalets borjan var en organisk forsaljningstillvaxt pa “omkring 2%” och en justerad rérelsemarginal pa
“omkring 9,5%". Det var framférallt stark férsaljning i Europa och Nordamerika som ledde till den starkare
forsaljningstillvaxten.

Under det forsta kvartalet 2015 férvantas forsaljningen vaxa organiskt med omkring 3%. Den justerade
rorelsemarginalen forvantas bli omkring 8%. Indikationen for helaret ar for en organisk forsaljningstillvaxt pa mer an 6%
och en justerad rérelsemarginal runt 9,5%.

Kvartalet i siffror

(Miljoner U.S. dollar férutom aktiedata) Q4 2014 Q4 2013 Férandring
Forséljning $2.353,7 $2.351,9 0,1%
Rorelseresultat $216,7 $202,7 6,9%
Rorelsemarginal 9,2% 8,6% 0,6%
Justerad rorelsemarginal® 10,1% 10,0% 0,1%
Resultat per aktie efter utspadning? $1,65 $1,04 58,7%
Justerat resultat per aktie efter utspadning® 2 $1,81 $1,70 6,5%
Operativt kassaflode $229,3 $299,2 -23,4%

1) Exklusive kostnader for kapacitetsanpassningar och kartellutredningar*. 2) Efter utspadning och exkl. terkdpta aktier.

Kommentarer fran Jan Carlson, Styrelseordférande, VD och Koncernchef

:
&

“Vi avslutade 2014 med ett kvartal under vilket bade forsaljningstillvaxten och rérelsemarginalen éversteg
vara forvantningar. For helaret aterférde Autoliv genom utdelningar och aktieaterkdp rekordhdga 811
MUSD till sina aktieagare. Inom omradet aktiv sdkerhet nddde vi under aret en organisk forsaljningstillvaxt
pa 45%. Jag ar stolt 6ver vad vara 60.000 medarbetare astadkom tillsammans under 2014.

Fran 1 januari 2015 har vi andrat foretagets struktur och har nu tva affarsomraden — passiv sékerhet och
elektronik. Genom att integrera passiv sakerhetselektronik och aktiv séakerhet i ett nytt affarsomrade tar vi
nasta steg i foretagets utveckling inom elektronikomradet.

Vart langsiktiga mal ar att na 2 miljarder USD i forsaljning inom elektroniksegmentet 2019, av vilket runt 1
miljard USD kommer att vara forséljning av aktiv sdkerhet. Trenden inom bilindustrin mot automatisering
och i slutanden autonom koérning ar starkare @&n nagonsin och vi stravar efter att skapa langsiktigt varde inom detta snabbt
vaxande omrade. Som stod for var strategi planerar vi att ytterligare 6ka investeringarna i forskning och utveckling inom
elektronikomradet och planerar under &ret att anstalla upp till 300 elektronikingenjorer.

Under 2015 forvantar vi oss en forbattrad rorelsemarginal for koncernen trots rekordhdga investeringar och FoU kostnader.
Denna strategi mojliggérs genom var fortsatt ledande position inom passiv sakerhet. Inom aktiv sakerhet kommer tillvaxten for
helaret att paverkas av det faktum att nya produktlanseringar framférallt kommer under arets senare del. Var marginal inom
elektronikomradet paverkas negativt av den starkare dollarn.

Antalet aterkallade fordon under 2014 saknar motstycke och visar att var strategi att vara kvalitetsledare i alla aspekter ar det
ratta och enda valet. Relaterat till situationen med utbyten av gasgeneratorer inom var industri har vi nu avtal angaende ny
tillverkningskapacitet med ett antal biltillverkare och &r i diskussioner angaende ytterligare kapacitet. Vi ser detta som ett
fortroende for var kvalitetshistorik och tillforlitliga teknologi for gasgeneratorer.

Vi gar in i 2015 med starkt kvalitetsfokus. Vi ser ocksa bra tillvaxtmajligheter tillsammans med fortsatta investeringar som stod for
var langsiktiga strategi, samt marginalférbattringar.”

En telefonkonferens kommer att hallas pa engelska idag, den 29 januari, kl. 14.00. Ga till www.autoliv.com for att folja konferensen eller
for att erhalla telefonnummer till konferensen. Bilderna for konferensen kommer att kunna laddas ner fr&n hemsidan.



Utsikter

Baserat huvudsakligen pa vara kundavrop forvantas den
organiska forsaljningstillvaxten for det férsta kvartalet
2015 att bli runt 3% jamfort med samma kvartal 2014.
Valutaomrakningseffekter forvantas ha en negativ effekt
pa mer an 7%, resulterande i en total
forsaljningsminskning p& nastan 5%. Den justerade
rorelsemarginalen exklusive kostnader for
kartellutredningar och kapacitetsanpassningar forvantas
bli runt 8%.

Indikationen for heldret ar for en organisk
forsaljningstillvaxt pd mer an 6%. Den totala
forsaljningen forvantas 6ka med mindre an 1% da
valutaomrékningseffekter forvantas ge en negativ
paverkan pa nastan 6%. Indikationen for
rorelsemarginalen &r runt 9,5% exklusive kostnader for
kartellutredningar och kapacitetsanpassningar.

Forsaljning

Forsaljningen var 2.354 MUSD, i stort sett oférandrad
jamfort med 2.352 MUSD for motsvarande kvartal 2013.
Exklusive negativa valutaeffekter pa 118 MUSD var den
organiska forsaljningstillvaxten* mer an 5%. Detta var en
Okning jamfért med den organiska férsaljningstillvaxten
pa “runt 2%” som forvantades vid kvartalets borjan. De

Forsaljning per produkt

Forandring jamfort med samma kvartal foregaende ar

Fjarde kvartalet 2014

Den senaste tidens volatilitet pa valutamarknaderna har
lett till en 6kad osakerhet ang&ende valutornas
potentiella paverkan pa koncernens resultat.

Vart kapacitetsanpassningsprogram fortsatter och vi
forvantar oss for narvarande en totalkostnad pa minst 60
MUSD for helaret 2015.

Den effektiva skattesatsen for helaret 2015 forvantas bli
runt 31% exklusive engangsposter och kan forandras
beroende pa oférvantade handelser.

Det operativa kassaflodet forvantas vara fortsatt starkt
och bli minst 0,8 miljarder USD exklusive eventuella
engangsposter. | stod for var tillvaxtstrategi forvantas
investeringarna uppga till mellan 5% och 6% av
forsaljningen. Exklusive investeringar for ersattning av
gasgeneratorer, hade investeringarna forvantats uppga
till 4%- 5% av forséljningen.

storsta anledningarna till att Autoliv 6vertraffade
kvartalets forsaljningsprognos var hégre an forvantad
forsaljning i Europa, drivet av forsaljning till
premiumsegmentet och i USA drivet av framgangsrika
introduktioner for fordon med hogt sakerhetsinnehall fran
Autoliv.

Rapporterad Forvarv/ Valuta- Organisk

Forséljning (MUSD) (U.S. GAAP) avyttringar effekter? forandring*

Krockkuddar $1.506,1 -0,9% - -4,7% 3,8%
Sékerhetsbélten 706,7 -3,5% - -5,3% 1,8%
Aktiva sdkerhetssystem 140,9 39,9% - -8,8% 48,7%
Totalt $2.353,7 0,1% - -5,0% 5,1%

1) Effekter fran valutaomrékning.

Forsaljningsokningen av krockkuddar (inklusive rattar
och sakerhetselektronik) drevs framforallt av rattar och
krockkuddegardiner. Tillvaxten motverkades delvis av
lagre forsaljning av passagerarkrockkuddar.

Tillvaxten inom sékerhetsbalten resulterade fran en

stark forsaljningsdkning i Nordamerika och Europa vilket
motverkades av modellbyten och minskande volymer for
ett antal modeller i Asien. Trenden med hégre forsaljning

av mer avancerade sakerhetshaltessystem med hogre
varde fortsatte globalt.

Alla omraden inom aktiv sakerhet (radar, night vision
och kamerabaserade system for férarassistans), sarskilt
kamerabaserade system och radar, visade stark tillvéxt.
Radarprodukter till Mercedes, Jeep och Chrysler och
kamerabaserade system till BMW bidrog starkast till
tillvaxten.



Fjarde kvartalet 2014

Forsaljning per region

Forandring jamfort med samma kvartal féregaende ar

Rapporterad Forvarv/ Valuta- Organisk

Forséljning (MUSD) (U.S. GAAP) avyttringar effekter?) féréndring*

Asien $821,8 -4,9% - -3,6% -1,3%
Varav: Kina $436,4 0,0% - -0,6% 0,6%
Japan $150,7 -17,9% - -12,4% -5,5%

Ovriga Asien $234,7 -3,6% - -1,9% -1,7%

Amerika $779,1 4,6% - -1,9% 6,5%
Europa $752,8 1,3% - -9,9% 11,2%
Globalt $2.353,7 0,1% - -5,0% 5,1%

1) Effekter fran valutaomrékning.

Kvartalets organiska forsaljningstillvaxt* pA mer an 5%
var framst ett resultat av stark tillvéxt i Europa och
Nordamerika.

Autolivs forséljning i Asien i kvartalet var 822 MUSD.
Koncernen delar upp asienfdrsaljningen i tre delar: Kina,
Japan och Ovriga Asien.

Forsaljningen fran Autolivs bolag i Kina véaxte under
kvartalet med mindre &n 1% organiskt*. Den laga
tillvéxten var ett resultat av ogynnsam fordonsmix primart
med japanska tillverkare. Den lilla 6kningen av
forsaljningen drevs framst av kinesiska biltillverkare.

Den organiska forsaljningen* fran Autolivs bolag i Japan
minskade med mer &n 5% i kvartalet.
Forsaljningsminskningen beror framst pa lagre
produktion for bilmodeller frAn Honda och Mazda samt
minskad exportférsaljning till Hyundai/Kia. Detta
kompenseras delvis av forséljningsokningar till modeller
fran Toyota och Nissan och forsaljning av
ersattningsgasgeneratorer till Honda.

Den organiska forsaljningen* fran Autolivs bolag i Ovriga
Asien minskade under kvartalet med mindre an 2%.
Minskningen berodde pa lagre forsaljning i Sydkorea,
medan andra delar av regionen, inklusive Indien, visade
tillvaxt. Nedgéngen i Sydkorea drevs av lagre forsaljning
till vissa modeller frén Kia, delvis motverkades detta av
lanseringen av den nya Hyundai Genesis och 6kad
produktion av modeller fran Samsung.

Den starka forsaljningsokningen i Indien drevs av
lanseringar, produktionsékningar och nyfoérsaljning av
modeller frin Hyundai och Tata med hogt
sakerhetsinnehall fran Autoliv, vilket delvis motverkades
av lagre forsaljning for modeller fran Mahindra.

For Autolivs bolag i Nord- och Sydamerika var
forsaljningsutvecklingen under kvartalet blandad. |
Nordamerika vaxte den organiska forséljningen starkt,
vilket drevs av produktionsdkningar for flera nyligen
lanserade fordon, exempelvis Nissans Murano, Hyundais
Sonata, Toyotas Highlander och Acuras TLX. Okningen
motverkades delvis av utfasningen av den nuvarande
versionen av Fords F-Serie. | Sydamerika minskade den
organiska férsaljningen som ett resultat av den kraftiga
minskningen i fordonsproduktionen och
forsaljningsminskning till modeller fran Ford och
Peugeot, vilket delvis motverkades av hogre forsaljning
till bilmodeller fran Fiat.

Den organiska forsaljningstillvaxten* pa mer an 11% fran
Autolivs bolag i Europa drevs av produktionstkningar av
Mercedes C-, S-Klass och GLA-modeller som alla
inkluderar Collision Prevention Assist (CPA) och
avancerade sakerhetsbalten. Land Rovers Discovery
och Range Rover bidrog ocksa till tillvaxten. Generellt
uppvisade premiummarken stark tillvaxt. Stark férsaljning
foér VWSs Golf och Passat samt Fords Transit bidrog
ocksa. Minskade volymer av Volvos XC90 infor
modellbytet och minskad forsaljning till Peugeots 208
och Citroéns C3 Picasso dampade delvis tillvaxten.

Lanseringar under det fjarde kvartalet

Fords nya F-Serie

Krockkuddegardiner,
sidokrockkuddar och
sakerhetselektronik.

Opels nya Corsa
Krockkuddegardiner,
sidokrockkuddar och
sakerhetsbalten med forstrackare.

Nissans nya Murano
Passagerarkrockkudde,
krockkuddegardiner,
sidokrockkuddar,
sakerhetselektronik och
sakerhetsbalten med forstrackare.

Chevrolets nya Colorado
Sakerhetselektronik och
sékerhetsbélten med forstrackare.

Hyundais nya ix25
Forarkrockkudde,
passagerarkrockkudde,
krockkuddegardiner,
sidokrockkuddar och
sékerhetselektronik.

BMWs nya X6

Sakerhetshalten med forstrackare,
kamerasystem och night vision
kamera.

Fords nya Mondeo
Passagerarkrockkudde,
krockkuddegardiner och
sidokrockkuddar.

Great Walls nya Haval H9

Ratt med férarkrockkudde,
passagerarkrockkudde,
krockkuddegardiner,
sidokrockkuddar,
sékerhetselektronik och
sakerhetsbalten med forstrackare.

Fords nya Edge
Ratt med forarkrockkudde och
passagerarkrockkudde.



Fjarde kvartalet 2014

Resultat
(Miljoner U.S. dollar férutom aktiedata) Q4 2014 Q4 2013 Forandring
Forsaljning $2.353,7 $2.351,9 0,1%
Bruttoresultat $467,9 $454,9 2,9%
% av forsaljning 19,9% 19,3% 0,6%
Forséljnings-, administrations- och allménna omkostnader -$106,8 -$103,2 3,5%
% av forséljning -4,5% -4,4% -0,1%
Forskning, utveckling och teknikanpassning, netto -$122,9 -$109,6 12,1%
% av forséljning -5,2% -4, 7% -0,5%
Rorelseresultat $216,7 $202,7 6,9%
% av forséljning 9,2% 8,6% 0,6%
Justerat rorelseresultat? $237,2 $236,3 0,4%
% av forséljning 10,1% 10,0% 0,1%
Resultat fore skatt $203,3 $194,6 4,5%
Skattesats 27,2% 48,3% -21,1%
Nettoresultat $148,0 $100,5 47,3%
Nettoresultat justerat for minoritetsandel av resultatet $148,2 $99,7 48,7%
Resultat per aktie efter utspadning? $1,65 $1,04 58,7%
Justerat resultat per aktie efter utspadning® 23 $1,81 $1,70 6,5%

1) Exklusive kostnader for kapacitetsanpassningar och kartellutredningar*. 2) Efter utspadning och exkl. terképta aktier. 3) Exklusive en icke
kassaflodespaverkande engangsreservering for uppskjutna skattefordringar 2013*.

For det fjarde kvartalet 2014 var bruttovinsten 13 MUSD
hégre &n under samma kvartal 2013, framstp g a
forbattrad bruttomarginal. Bruttomarginalen forbattrades
framst p g a hdgre organisk forséljning, positiva
valutaomrakningseffekter, samt minskade
rdvarukostnader med 0,6 procentenheter till 19,9% fran
19,3% fér samma kvartal 2013. Dessa positiva effekter
motverkades delvis av fortsatta investeringar i
produktionskapacitet och tillvaxt, inklusive
vertikalintegration.

Rorelseresultatet 6kade med 14 MUSD till 217 MUSD,
eller 9,2% av forsaljningen, frAmst p g a hogre
bruttomarginal kombinerat med en minskning av
kostnaderna for kapacitetsanpassningar.

Forséaljnings- administrations- och allménna
omkostnader dkade med 4 MUSD.

Kostnader pa 19 MUSD relaterade till kapacitets-
anpassningar och pa nastan 2 MUSD for kostnader
relaterade till kartellutredningar minskade under fjarde
kvartalet rérelsemarginalen med 0,9 procentenheter,
jamfort med 1,4 procentenheter under motsvarande
kvartal 2013. Den justerade rérelsemarginalen exklusive
dessa kostnader var 10,1% jamfért med 10,0% av
forsaljningen under motsvarande period 2013. Resultatet
fore skatt bkade med 9 MUSD p g a hogre
rorelseresultat, vilket delvis motverkades av hdgre
rantekostnad. Nettoresultatet justerat for minoritet var

148 MUSD, en 6kning med 49 MUSD jamftrt med fjarde
kvartalet 2013 da engangsskatteposter hade en negativ
effekt pa skattesatsen. Den effektiva skattesatsen for
2014 ars fiarde kvartal var 27,2% jamfort med 48,3% for
motsvarande kvartal 2013. Skattesatsen minskade under
kvartalet med 3,1 procentenheter framforallt beroende pa
fordelaktiga engdngsskatteposter. Forra aret okade
engangsskatteposter skattesatsen med 18,6
procentenheter.

Vinsten per aktie efter utspadning var 1,65 USD jamfort
med 1,04 USD under motsvarande period féregaende ar.
Vinsten per aktie efter utspadning paverkades positivt av
det minskade antalet utestaende aktier med 10 cent,
lagre kostnader for kapacitetsanpassningar och legala
kostnader med 9 cent och hdgre rérelseresultat med 6
cent. Dessa positiva effekter motverkades delvis av
hdgre rantekostnader med 7 cent. Dessutom var 2013
ars vinst per aktie negativt paverkad med 41 cent av en
icke kassaflodespaverkande engangsreservering for
uppskjutna skattefordringar. Justerad vinst per aktie efter
utspadning var 1,81 USD jamfért med 1,70 USD for
samma period foregaende ar.

Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning
minskade till 89,9 miljoner jamfoért med 95,5 miljoner fér
2013 ars fiarde kvartal.



Fjarde kvartalet 2014

Kassafléde och balansrakning

Kassaflodet fran verksamheten uppgick till 229 MUSD,
jamfort med 299 MUSD under motsvarande kvartal
2013.

Kassaflodet fore finansiering* uppgick till 104 MUSD
jamfort med 190 MUSD under motsvarande kvartal
2013. Anlaggningsinvesteringarna netto pa 128 MUSD
var 51 MUSD hdgre an avskrivningarna under kvartalet
och 16 MUSD hdgre an anldggningsinvesteringarna
under det fjarde kvartalet 2013.

Under kvartalet minskade rorelsekapitalet* till 6,4% av
forsaljningen fran 6,7% den 30 september 2014.
Foretaget har som mal att detta nyckeltal inte ska
Overstiga 10% av den senaste tolvmanaders-
forsaljningen.

Kundfordringarna i férhallande till férsaljningen minskade
till 68 forsaljningsdagar fran 72 dagar den 30 september
2014, men okade fran 66 dagar den 31 december 2013.
Lagernivan minskade till 30 dagar fran 33 dagar den 30
september 2014, men tkade fran 29 dagar den 31
december 2013.

Foretagets nettokassa* minskade under kvartalet med
148 MUSD till en nettoskuld pa 62 MUSD den 31
december 2014. Detta var huvudsakligen en féljd av

foretagets aterkop av egna aktier pa 186 MUSD och
kvartalsutdelningen som minskade nettokassan med 48
MUSD. De rantebarande bruttoskulderna minskade med
170 MUSD till 1.601 MUSD.

Autolivs policy ar att bibehalla en skuldsattningsgrad
férenlig med en stark kreditrating. Skuldsattningsgraden
mats som nettoskuld (kassa) justerat for pensionsskulder
i relation till EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization). Bolagets langsiktiga mal
ar en skuldsattningsgrad* runt 1x inom ett spann fran
0,5x till 1,5x. Den 31 december 2014 hade koncernen en
skuldsattningsgrad pa 0,3x .

Under kvartalet minskade totalt eget kapital med 234
MUSD till 3.442 MUSD p g a 186 MUSD frén aterkdpta
aktier, 47 MUSD fran utdelningar inklusive minoritet,
negativa valutaeffekter pd 109 MUSD och férandring av
pensionsskuld med 53 MUSD. Dessa negativa effekter
motverkades delvis av nettovinsten pa 148 MUSD och
14 MUSD for teckning av aktieoptioner. Eget kapital
hanforligt till moderbolagets aktiedgare uppgick till 3.427
MUSD motsvarande 38,64 USD per aktie.

Marknadsoversikt for det fjarde kvartalet

Forandring jamfort med samma kvartal foregaende ar
Kina Japan

Ovriga Asien Amerika Europa Totalt

LVPY 6,6%

-7,6%

-2,2% 1,1% -0,1% 1,3%

1) Kéalla: IHS 16 januari 2015.

Under tremanadersperioden oktober till december 2014
beréknar IHS att varldsproduktionen av bilar 6kat med
mer an 1% jamfort med samma kvartal 2013. Detta var i
linje med vad IHS férvantade sig vid kvartalets borjan.

| Kina som star for omkring 16% av Autolivs forsaljning
vaxte bilproduktionen med néstan 7%, 1 procentenhet
mer an forvantan i oktober.

I Japan som star fér omkring 7% av Autolivs forsaljning
minskade bilproduktionen med néstan 8%, 1
procentenhet mindre &n forvantan i oktober.

I Ovriga Asien som star fér 10% av Autolivs forsaljning
minskade bilproduktionen med mer &n 2%, en minskning
pa 4 procentenheter jamfort med forvantan i oktober.

Personal

31 december 2014

I Nord- och Sydamerika som star for omkring en
tredjedel av Autolivs forséljning véxte bilproduktionen
med mer an 1%, vilket var i linje med férvantan i oktober.
| Nordamerika 6kade bilproduktionen med mer an 4%,
ocksd i linje med forvantan. | Sydamerika var
minskningen néstan 11%, 1 procentenhet samre &n IHS
férvantan i oktober.

| Europa som for narvarande star for runt en tredjedel av
Autolivs forséljning var bilproduktionen oférandrad, detta
var nastan 1 procentenhet béttre &n IHS férvantan i
oktober. | Vasteuropa véaxte fordonsproduktionen med
nastan 4%, mer an 1 procentenhet mer &n vad IHS
forvantade sig i oktober. | Osteuropa minskade
bilproduktionen med mer an 7%, i linje med
férvantningarna i oktober.

30 september 2014 31 december 2013

Antal sysselsatta vid periodens slut
Varav: Direkt produktionspersonal

Lagkostnadslander
Inhyrd tillféllig arbetskraft

60.016

59.023 56.475
72% 72% 2%
74% 73% 2%
15% 16% 17%

Jamfort med forra aret steg det totala antalet sysselsatta
(anstallda samt tillféallig inhyrd arbetskraft) med omkring
3.500 personer. | lagkostnadslander var

Okningen ca 3.700 personer medan personalen i
hdgkostnadslander minskade med nastan 200 personer.



Heldret 2014

Forsaljning helaret 2014

Forsaljningen 6kade till 9.240 MUSD fran 8.803 MUSD
under 2013. Exklusive valutaeffekter var den organiska

Forsaljning per produkt

Forandring helaret

forsaljningstkningen* mer an 6%. Alla bolagets regioner
visade organisk* tillvaxt for helaret 2014.

Rapporterad Forvarv/ Valuta- Organisk

Forséljning (MUSD) (U.S. GAAP)  avyttringar effekter?  forandring*

Krockkuddar $5.951,3 4.7% - -1,1% 5,8%
Sakerhetsbalten $2.800,1 1,0% - -1,3% 2,3%
Aktiva sdkerhetssystem $489,1 41,9% - -2, 7% 44,6%
Totalt $9.240,5 5,0% - -1,2% 6,2%

1) Effekter fran valutaomrékning.

Forsaljningen av krockkuddar (inklusive rattar och
sakerhetselektronik) paverkades positivt av hogre
volymer av rattar, sidokrockkuddar, kndkrockkuddar och
sakerhetselektronik.

Forséaljningen av sékerhetsbalten var sarskilt stark i
Europa och Nordamerika. Tillvéaxten motverkades delvis
av ogynnsamma modellévergéngar i Asien. Trenden mot
hogre forsaljning av mer avancerade sakerhetsbaltes-
system med hogre varde fortsatte globalt.

Forséljning per region

Forandring helaret

Den starka forsaljningsokningen for aktiva sakerhets-
produkter (radar, night vision och kamerabaserade
system for forarassistans) resulterade i 6kningar for alla
delar inom detta affarsomrade. Forsaljning av radar-
relaterade produkter var sarskilt stark, till stor del som ett
resultat av Mercedes pagaende utrullning av CPA pa de
flesta plattformar. Forsaljning av kamerabaserade
system till BMW och en 6kning for night vision system till
BMW och Mercedes bidrog ocksa.

Rapporterad Forvarv/ Valuta- Organisk

Forséljning (MUSD) (U.S. GAAP) avyttringar effekter?)  forandring*

Asien $3.097,9 4,2% - -1,4% 5,6%
Varav: Kina $1.521,6 8,3% - 0,1% 8,2%
Japan $687,7 -0,1% - -7,8% 7,7%

Ovriga Asien $888,6 0,9% - 1,2% -0,3%

Amerika $3.099,4 5,3% - -1,3% 6,6%
Europa $3.043,2 5,5% - -1,0% 6,5%
Globalt $9.240,5 5,0% - -1,2% 6,2%

1) Effekter fran valutaomrékning.

Av den totala forséaljningen for helaret 2014 svarade
Nord- och Sydamerika for 34%, Asien (Kina, Japan och
Ovriga Asien) fér 33% och Europa fér 33%.
Forsaljningen var fortsatt balanserad mellan regionerna.
Tillvaxten var ocks& balanserad med undantag for
Sydamerika och Ovriga Asien.

Forsaljningen fran Autolivs bolag i Kina 6kade med mer
an 8%. Modeller fran Ford, VW, Baojun, Great Wall och
Haima bidrog sérskilt. Tillvaxttakten var lagre under
andra halvan av 2014 pa grund av lag efterfragan pa
modeller med hogt sakerhetsinnehall fran Autoliv.

Den organiska forsaljningen* fran Autolivs bolag i Japan
visade stark tillvaxt under 2014. Detta var framst ett
resultat av en gynnsam modellmix, sarskilt med Mazda

och Toyota och speciellt med Nissan/Mitsubishis
gemensamt utvecklade Dayz Roox.

Den organiska forsaljningen* fran Autolivs bolag i Ovriga
Asien var i stort sett ofdrandrad.

Forsaljningen fran Autolivs bolag i Nord- och
Sydamerika paverkades positivt av kningar for
modeller med hogt sakerhetsinnehall fran Nissan, Jeep,
Toyota och Hyundai. Rent generellt bidrog japanska
biltillverkare starkt till tillvaxt.

Forsaljningen fran Autolivs bolag i Europa drevs av
férsaljning till Mercedes genom dess fortsatta utrulining
av CPA pa de flesta plattformar, samt hogre
installationsgrader for blind spot radar. Modeller fran
Ford, VW och Land Rover bidrog ocksa.
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Resultat
(Miljoner U.S. dollar férutom aktiedata) Helaret 2014 Heldret 2013 Férandring
Forsaljning $9.240,5 $8.803,4 5,0%
Bruttoresultat $1.803,8 $1.704,6 5,8%
% av forséljning 19,5% 19,4% 0,1%
Forséljnings-, administrations- och allmédnna omkostnader -$414,9 -$389,9 6,4%
% av forsaljning -4,5% -4,4% -0,1%
Forskning, utveckling och teknikanpassning, netto -$535,6 -$489,3 9,5%
% av forséljning -5,8% -5,6% -0,2%
Rorelseresultat $722,6 $761,4 -5,1%
% av forséljning 7,8% 8,6% -0,8%
Justerat rorelseresultat) $842,4 $808,4 4,2%
% av forsaljning 9,1% 9,2% -0,1%
Resultat fore skatt $667,0 $734,0 -9,1%
Skattesats 29,7% 33,2% -3,5%
Nettoresultat $469,0 $489,9 -4,3%
Nettoresultat justerat for minoritetsandel av resultatet $467,8 $485,8 -3,7%
Resultat per aktie efter utspadning? $5,06 $5,07 -0,2%
Justerat resultat per aktie efter utspadning® 2 3 $5,93 $5,82 1,9%

1) Exklusive kostnader for kapacitetsanpassningar och kartellutredningar (inklusive forlikningar av grupptalansmal i USA under det andra och tredje kvartalet
2014)*. 2) Efter utspadning och exKkl. aterkopta aktier. 3) Exklusive en icke kassaflodespéverkande engéngsreservering for uppskjutna skattefordringar 2013*.

Bruttoresultatet for helaret 2014 ékade med 99 MUSD,
frimst som ett resultat av den hégre forséljningen.
Bruttomarginalen 6kade med 0,1 procentenhet, framst
som ett resultat av den organiska férsaljningsékningen,
fordelaktiga valutaeffekter och lagre kostnader for
rAmaterial. Dessa positiva effekter motverkades delvis av
fortsatta investeringar i produktionskapacitet och tillvaxt,
inklusive vertikalintegration.

Roérelseresultatet minskade med 39 MUSD till 723
MUSD och rérelsemarginalen med 0,8 procentenheter till
7,8%. Minskningen var framst en f6ljd av forlikningen av
kartellrelaterade grupptalansmal i USA. Kostnaderna for
Forskning, Utveckling och Teknikanpassning (FoU),
netto var 46 MUSD hogre p g a av kostnader for tillvaxt
och hoga kostnader for utveckling och teknikanpassning
inom aktiv sakerhet.

Exklusive kostnader for kapacitetsanpasshningar och
kartellutredningar (inklusive forlikningen av
kartellrelaterade grupptalansmal i USA) var den
justerade rérelsemarginalen* 9,1%, ner fran 9,2% for
2013. Kostnader relaterade till kapacitetsanpassningar
var 45 MUSD och kostnader relaterade till
kartellutredningar (inklusive forlikningar i grupptalansmal)
var 75 MUSD jamfort med 40 MUSD respektive 7 MUSD
for helaret 2013.

Resultatet fore skatt minskade med 67 MUSD till 667
MUSD, 28 MUSD mer &n minskningen av

rorelseresultatet, framst beroende pa hogre
rantekostnader frn den finansiering som genomférdes i
april 2014. Nettoresultatet justerat for minoritet var 468
MUSD jamfort med 486 MUSD for helaret 2013.
Skattekostnaden var 198 MUSD jamfort med 244 MUSD
under 2013. Den faktiska skattesatsen var 29,7% jamfort
med 33,2% for helaret 2013. Engangsskatteposter, netto
minskade skattesatsen under 2014 med 0,7
procentenheter jamfort med 2013 da engangsposterna
netto 6kade skattesatsen med 4,5 procentenheter.

Vinsten per aktie efter utspadning uppgick till 5,06 USD
jamfort med 5,07 for 2013. Vinsten per aktie efter
utspadning paverkades negativt av
kapacitetsanpassningar och legala kostnader med 53
cent, 6kade rantekostnader med 23 cent och hogre
skattesats med 16 cent. Dessa negativa effekter
motverkades av hogre rorelseresultat med 32 cent och
lagre antal utestdende aktier med 18 cent. Dessutom
paverkades 2013 ars vinst per aktie negativt med 41
cent fran en icke kassaflodespaverkande
engangsreservering for uppskjutna skattefordringar. Den
justerade vinsten per aktie* efter utspadning var

5,93 USD, en 6kning med 5,82 USD for helaret 2013.

Antalet genomsnittligt utestdende aktier efter utspadning
minskade till 92,4 miljoner jamfoért med 95,9 miljoner fér
helaret 2013.
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Kassafléde och balansrakning

Den I6pande verksamheten genererade 713 MUSD i
kassafléde och 260 MUSD fore finansiering* jamfort med
838 MUSD respektive 461 MUSD under 2013.
Minskningen berodde framst pa betalningar om 65
MUSD for forlikningar av grupptalansmal i USA under
2014 ars andra kvartal, samt 74 MUSD hogre
anlaggningsinvesteringar.

Investeringarna i anlaggningstillgdngar netto uppgick till
453 MUSD och avskrivningarna till 305 MUSD jamfort
med 379 MUSD respektive 286 MUSD for helaret 2013.

Nettokassan minskade med 573 MUSD till en nettoskuld
om 62 MUSD som ett resultat av aterkop av egna aktier

Marknadsoversikt for helaret

Forandring helaret

Kina Japan

for 616 MUSD, utdelningar pa 195 MUSD och 65 MUSD
for betalningen av forlikningen av grupptalansmal
relaterade till kartellutredningar i USA. Minskningen
motverkades delvis av starkt kassaflode, framforallt
under det forsta och tredje kvartalet.

Totalt eget kapital minskade med 558 MUSD p g a av
616 MUSD for aterkop av egna aktier, narmare 199
MUSD f6r utdelningar inklusive minoritetsintressen, 201
MUSD fran negativa valutaeffekter och 53 MUSD fran
foérandring av pensionsskuld. Dessa ofdrdelaktiga
effekter motverkades av nettovinsten pa 469 MUSD och
teckning av aktieoptioner om 41 MUSD.

Ovriga Asien  Amerika Europa Totalt

LVPY 9,4% 1,8%

-2,6% 0,4% 3,2% 3,3%

1) Kéalla: IHS 16 januari 2015.

For helaret 2014 beraknar IHS att varldsproduktionen av
bilar 6kat med mer &n 3% jamfort med 2013. | borjan
aret forvantade sig IHS en 6kning pa 3,5%.

| Kina som star for 16% av Autolivs forsaljning okade
bilproduktionen med mer &n 9%, ndgot mindre &n IHS
férvantan i januari.

I Japan som star for runt 7% av Autolivs forsaljning
Okade bilproduktionen med néstan 2% vilket var nastan
10 procentenheter béttre &n IHS forvantan i januari.

| Ovriga Asien som star for 10% av Autolivs forsaljning
minskade bilproduktionen med néstan 3% jamfort med
en forvantad 6kning pa nastan 3% vid arets borjan.

I Nord- och Sydamerika som star for ungefar en
tredjedel av Autolivs forséljning 6kade bilproduktionen

med mindre an 1%, vilket var 3 procentenheter sdmre
IHS forvantan vid arets borjan. | Nordamerika var
okningen 5%, 1 procentenhet battre an férvantningen vid
arets borjan. | Sydamerika var minskningen mer @n 16%
vilket var 18 procentenheter samre &n IHS férvantan i
januari.

| Europa som svarar for omkring en tredjedel av
koncernens forséljning vaxte bilproduktionen med mer
an 3% vilket var 2 procentenheter battre an IHS
férvantan i januari. | Vasteuropa vaxte bilproduktionen
med mer an 5% vilket var 4 procentenheter béttre an
forvantan vid arets borjan. | Osteuropa minskade
bilproduktionen med mindre an 1% jamfért med en
forvantad okning pa 1% vid arets borjan.
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Ovriga viktiga handelser

¢ Under fjarde kvartalet 2014 aterkopte bolaget
1.936.665 av sina egna aktier till ett genomsnittligt pris
av 95,93 USD per aktie for totalt 186 MUSD.

e Den 3 december 2014 meddelade Autoliv att
koncernen kommer att leverera gasgeneratorer till
krockkuddar som skall anvéndas av Honda Motor
Company i de utbytesaktiviteter som pagar i USA.

Den 14 januari 2015 kommunicerade Autoliv
malsattningen att den nya elektronikdivisionen ar 2019
ska nd en omsattning pa 2 miljarder USD, varav aktiva
sékerhetsprodukter vantas svara for omkring 1 miljard
USDY. Koncernen tillkannagav ocksa att en
6verenskommelse natts med flera olika biltillverkare for
en leveranskapacitet pa totalt upp till 25 miljoner
gasgenerator till krockkuddar for leverans under 2015
och 2016. Koncernen for &ven diskussioner om
leverans av ytterligare miljontals enheter.

| januari 2015 forlangdes I6ptiden pa laneavtalet med
den Europeiska investeringsbanken (EIB) till Januari
2016, med ofgrandrade villkor. Laneavtalet ger Autoliv
tillgang till ett 1an pa 200 miljoner euro (244 MUSD),
med ofdrandrade villkor. Faciliteten var outnyttjad den
31 december 2014 och kan anvandas till finansieringen
av FoU-projekt.

Utdelning

Den 9 december 2014 faststallde bolaget utdelningen till
aktiedgarna till 54 cent per aktie for det forsta kvartalet
2015.

Utdelningen kommer att betalas torsdagen den 5 mars
2015 till dem som &r aktieagare i bolaget pa
avstamningsdagen torsdagen den 19 februari 2015.

For det forsta kvartalets utdelning ar det nya datumet da
depabevisen handlas utan ratt till utdelning onsdagen
den 18 februari 2015.

Stamaktierna handlas utan ratt till utdelning from
tisdagen den 17 februari 2015.

e Fran och med januari 2015 har Autoliv delats in i tva
affarsomraden med tva olika segment for finansiell
rapportering. Med boérjan fran forsta kvartalsrapporten,
for perioden fram till och med 31 mars 2015, kommer
koncernen att rapportera resultatet for tva
affarsomraden: passiv sékerhet och elektronik. Autoliv
kommer att publicera viss finansiell historik for 2013
och 2014 enligt den nya rapporteringsstrukturen den
30 mars 2015.

En domstol har accepterat bolagets forlikning av en
grupptalan fran direktkopare i USA. Nagra tillverkare
har valt att inte inga i forlikningen vilket reducerat
forlikningsbeloppet med 4,5 MUSD. Foretaget for
samtal med vissa tillverkare angdende méjliga
uppgorelser angaende potentiella krav for inkép som
inte téckts av forlikningen, vilket skulle kunna ha en
negativ inverkan pa foretagets resultat under den
period da de genomférs eller blir uppskattningsbara.

Nasta rapport

Autoliv avser att publicera sin rapport for det forsta
kvartalet 2015 onsdagen den 22 april 2015.

Fotnoter
*Ej U.S. GAAP, se tabell.

D baserat pa valutakurser fran mitten av januari.

Definitioner och SEC-dokument

Definitioner av termer i denna rapport finns pa
www.autoliv.com och i rsredovisningen. Autolivs
kvartalsrapporter, arsredovisningar och press-
meddelanden registreras och arkiveras i form av 10-Q,
10-K respektive 8-K hos den amerikanska finans-
inspektionen SEC. Hér finns &ven andra dokument, t ex
bolagsstdmmohandlingar, ledningens intyganden och
insideranmaélningar. Dessa dokument kan bestéllas utan
kostnad fran bolaget. De finns ocksa pad SECs hemsida
www.sec.gov och pa Autolivs hemsida www.autoliv.com.



«Safe Harbor Statement” enligt
amerikansk federal lag

Denna rapport innehdller uttalanden som inte utgor historiska fakta men
val framatblickande uttalanden sasom de definieras i Amerikanska
Forenta Staternas "Private Securities Litigation Reform Act of 1995,
Sé&dana framatblickande uttalanden innefattar atgarder, handelser och
utvecklingar som Autoliv och dess ledning tror eller férvantar sig kan
intraffa i framtiden. Alla framatblickande uttalanden, &ven ledningens
analyser och bedémningar av affarsmassig utveckling och trender i
forfluten tid, samt bedémningar av framtida férsaljning, operativ marginal,
kassaflode, faktisk skattesats eller framtida operativa prestationer eller
finansiellt resultat grundas pé vara nuvarande forvantningar, olika
antaganden och uppgifter inhamtade fr&n utomstaende. Vi kommunicerar
vara férvantningar och antaganden i god tro och vi anser att det finns
rimlig tackning for dem. Emellertid kan vi inte varken garantera eller
forséakra att framatblickande uttalanden kommer att materialiseras i
framtiden eller visa sig korrekta eftersom dessa uttalanden, i sig, alltid ar
beroende av kdnda och okanda risker, osakerhet och andra faktorer som
kan fa till konsekvens att faktiskt resultat vasentligen avviker fran resultat
som uttryckts eller avsetts i tidigare gjorda uttalanden. D& uttalanden om
framtiden innefattar risker och oséakerhet kan resultatet bli helt
annorlunda jamfort med vad som angivits i gjorda uttalanden, vilket kan
bero pa en mangd olika orsaker, bland annat och utan nagra
begransningar, férandringar i produktionen av latta fordon; svangningar i
den planerade fordonsproduktionen till vilken Bolaget agerar som
leverantdr; forandringar fér industrin generellt sett; férandringar avseende
marknadsforutsattningar; férandringar i vara mojligheter att framgangsrikt
anpassa var produktionskapacitet till rddande forhallanden pa
marknaden, omstruktureringskostnader och initiativ till
kostnadsreduktioner som tidigare offentliggjorts samt marknadens
reaktioner pa detta; forlust av affarer beroende pa 6kad konkurrens;
hégre
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r&materialkostnader; hogre bransle- och energikostnader; forandringar i
kundbasen och férandringar i kundernas beteenden i férhallande till vara
produkter; kundférluster; forandringar i lagar och regler; kunder som gar i
konkurs eller forséljningar eller avyttringar och kunders varumarken;
oférdelaktiga fluktuationer i valuta och rantenivaer i ndgon eller nagra av
de lander dar vi ar verksamma; brist pa komponenter; marknadens
acceptans av vara nya produkter; kostnader och svarigheter i samband
med integration av nya verksamheter och ny teknologi; fortsatt osékerhet
i prisforhandlingar med kunder; var férméga att fa nya affarer;
produktansvar och garantier; krav i samband &terkallelser och andra krav
relaterade till tvister och véra kunders reaktioner pa detta; hogre
omkostnader for vara pensionsplaner och andra ersattningssystem; stopp
i produktionen och andra arbetskraftsrelaterade problem; méjliga
negativa effekter av pagaende eller framtida tvister eller intrdngskrav;
negativa konsekvenser av kartellutredningar eller andra liknande
(statliga) utredningar och relaterade tvister (inklusive s.k. securities
litigation i USA) om hur vi bedriver och organiserar var

verksambhet; stallningstaganden avseende skatt av relevanta myndigheter
och forandringar i vara faktiska skattesatser; vart beroende av
nyckelpersonal; férandringar i relevant regelverk som begransar var
verksamhet; politiska forhallanden; vart beroende av och vara relationer
med kunder och leverantdrer och andra osékerhetsfaktorer angivna
under rubrikerna "Risk Factors” och "Management'’s Discussion and
Analysis of Financial Conditions and Results of Operations” i vara
arsredovisningar ("10-K”) och kvartalsrapporter ("10-Q") inklusive
andringar. Forutom var skyldighet att Ispande rapportera vasentlig
information till den federala amerikanska finansinspektionen, SEC, atar vi
oss inte att uppdatera dessa framatblickande uppgifter eller uttalanden till
foljd av ny information eller framtida handelser. For alla uppgifter och
uttalanden i denna rapport som ar s.k. "forward-looking statements”
&beropar vi det skydd som Amerikas Forenta Staters "Private Securities
Litigation Reform Act of 1995” erbjuder.
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Nyckeltal
Kvartalet oktober - december Helaret Helaret
2014 2013 2014 2013
Resultat per aktie utan utspadning, USD $1,65 $1,05 $5,08 $5,09
Resultat per aktie efter utspadning, USDY $1,65 $1,04 $5,06 $5,07
Eget kapital per aktie, USD $38,64 $42,17 $38,64 $42,17
Utdelning per aktie, USD $0,54 $0,50 $2,12 $2,00
Rorelsekapital, MUSD? 595 543 595 543
Sysselsatt kapital, MUSD?) 3.504 3.489 3.504 3.489
Nettoskuld (kassa), MUSD? 62 -511 62 -511
Skuldsattningsgrad, %% 2 N/A 2 N/A
Bruttomarginal, % 19,9 19,3 19,5 19,4
Rorelsemarginal, %° 9,2 8,6 7.8 8,6
Rantabilitet pa totalt eget kapital, %" 16,6 10,0 12,3 12,5
Rantabilitet p& sysselsatt kapital, %° 24,6 23,3 20,5 22,1
Genomsnittligt, antal utestdende aktier (milj)? 89,9 95,5 92,4 95,9
Antal aktier vid periodens slut (milj)? 88,7 94,4 88,7 94,4
Antal anstéllda vid periodens slutl®) 50.770 46.852 50.770 46.852
Antal sysselsatta vid periodens slut!? 60.016 56.475 60.016 56.475
Kundfordringar, antal dagar'? 68 66 71 70
Lager, antal dagar® 30 29 32 31

1) Efter utspadning och exkl. aterkopta aktier. 2) Ej U.S. GAAP-matt, for jamférelse med U.S. GAAP, se bifogade tabeller. 3) Totalt eget kapital och
nettoskuld. 4) Nettol&neskulden i forhallande till sysselsatt kapital. 5) Bruttoresultat i forhallande till forsaljning. 6) Rorelseresultat i forhallande till férsaljning.
7) Nettoresultat i forhallande till genomsnittligt totalt eget kapital. 8) Rérelseresultat och vinstandelar i minoritetsbolag i férhallande till genomsnittligt sysselsatt
kapital. 9) Fore utspadning och exkl. aterkdpta aktier. 10) Tillsvidareanstéllda omréknade till heltid. 11) Inklusive tillfalligt anstallda. 12) Kundfordringar i
forhallande till genomsnittlig dagsférsaljning. 13) Lager i forhallande till genomsnittlig dagsférsaljning.
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Koncernens resultatrakning

Kvartalet oktober - december Heldret Helaret
(Miljoner U.S. dollar utom aktiedata) 2014 2013 2014 2013
Forséljning
Krockkuddar $1.506,1 $1.519,1 $5.951,3 $5.686,0
Sakerhetsbalten 706,7 732,1 2.800,1 2.772,7
Aktiva sdkerhetssystem 1409 100.7 489.1 3447
Totalt 2.353,7 2.351,9 9.240,5 8.803,4
Kostnad for salda varor -1.885,8 -1.897.,0 -7.436,7 -7.098.8
Bruttoresultat 467,9 4549 1.803,8 1.704,6
Forséljnings-, administrations- och allménna omkostnader -106,8 -103,2 -414,9 -389,9
Forskning, utveckling och teknikanpassning, netto -122,9 -109,6 -535,6 -489,3
Avskrivningar av immateriella tillgdngar -3,6 -5,1 -16,0 -20,4
Ovriga intakter (kostnader), netto -17.9 -34,3 -114.7 -43.6
Rorelseresultat 216,7 202,7 722,6 761,4
Resultat frdn andelar i intressebolag 1,1 1,9 6,9 7,3
Ranteintakter 0,7 1,4 4.8 3,9
Rantekostnader -18,2 -8,6 -63,4 -32,9
Ovriga finansiella poster, netto 3.0 -2.8 -39 -5,7
Resultat fore skatt 203,3 194,6 667,0 734,0
Skatt -55,3 -94.1 -198,0 -244.1
Nettoresultat $148,0 $100,5 $469,0 $489,9
Periodens resultat hanforligt till minoriteter -0,2 0,8 1,2 4,1
Nettoresultat justerat fér minoritetsandel av resultatet $148,2 $99,7 $467,8 $485,8
Resultat per aktie? $1,65 $1,04 $5,06 $5,07

1) Efter utspadning och exklusive aterkopta aktier.
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Koncernens balansrakning

31 december 30 september 30 juni 31 mars 31 december
(Miljoner U.S. dollar) 2014 2014 2014 2013 2013
Tillgdngar
Likvida medel $1.529,0 $1.846,7 $2.060,2 $1.096,8 $1.118,3
Kundfordringar, netto 1.706,3 1.712,7 1.843,1 1.826,1 1.688,0
Varulager, netto 675,5 686,5 683,2 663,6 661,8
Ovriga omséttningstillgangar 2254 2439 265.0 2144 2323
Summa omsattningstillgadngar 4.136,2 4.489,8 4.851,5 3.800,9 3.700,4
Maskiner, inventarier och byggnader, netto 1.390,2 1.396,1 1.396,1 1.354,4 1.336,2
Investeringar och 6vriga langfristiga tillgangar 255,3 238,9 268,9 271,2 259,0
Goodwill 1.594,0 1.602,6 1.612,1 1.610,6 1.610,1
Immateriella tillgangar, netto 67,2 65.4 68,9 73,2 77,3
Summa tillgangar $7.442,9 $7.792,8 $8.197,5 $7.110,3 $6.983,0
Skulder och eget kapital
Kortfristiga skulder $79,6 $250,4 $246,4 $360,6 $339,4
Leverantorsskulder 1.091,5 1.053,5 1.167,7 1.166,8 1.199,9
Ovriga kortfristiga skulder 967,5 1.021,1 1.033,6 1.028,3 889,2
Summa kortfristiga skulder 2.138,6 2.325,0 2.447,7 2.555,7 2.428,5
Langfristiga skulder 1.521,2 1.520,5 1.528,3 277,7 279,1
Pensionsskulder 232,5 148,0 153,9 151,8 147,3
Ovriga langfristiga skulder 108,5 123,6 124,2 125,2 1277
Summa langfristiga skulder 1.862,2 1.792,1 1.806,4 554,7 554,1
Eggt_!(apltal hanfoérligt till moderféretagets 3.427.1 3.660,3 3.926.9 3.083,5 3.981,3
aktiedgare
Minoritetsintressen 150 154 16,5 16,4 191
Summa totalt eget kapital 3.442,1 3.675,7 3.9434 3.999,9 4.000,4
Summa skulder och eget kapital $7.442,9 $7.792,8 $8.197,5 $7.110,3 $6.983,0
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Koncernens kassaflédesanalys

Kvartalet oktober - december Heldret Heléret
(Miljoner U.S. dollar) 2014 2013 2014 2013
Nettoresultat $148,0 $100,5 $469,0 $489,9
Avskrivningar 77,4 75,4 305,4 286,0
Ovrigt, netto 20,4 4.8 41,0 43,2
Foréndring i rorelsekapitalet -16,5 1185 -102,7 18,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 229,3 299,2 712,7 837,9
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar, netto -127,9 -111,9 -453,4 -379,3
Foretagsforvarv och dvrigt, netto 2,1 29 04 19
Kassaflode fran investeringsverksamheten -125,8 -109,0 -453,0 -377,4
Kassaflode fore finansiering? 103,5 190,2 259,7 460,5
Okning/minskning av Kkortfristiga laneskulder -165,8 125,0 -252,7 272,8
Upptagna langfristiga laneskulder 10,0 - 1.263,0 -
Amortering/ 6vr. forandringar av langfristiga laneskulder -0,1 -142,3 -1,2 -277,3
Utbetald utdelning -48,3 -47,5 -194,9 -191,0
Aterkbpta egna aktier -186,0 -147,9 -616,0 -147,9
Utnyttjade optioner 9,1 11,0 32,5 27,0
Utbetald utdelning till minoritetsagare - -2,9 -4,9 -3,3
Kapitaltillskott frAn minoritetsagare - 0,4 - 0,4
Ovrigt, netto 0,1 0,1 0,5 1,0
Kursdifferens i likvida medel -40,2 -25 -75,3 -1,6
Forandring i likvida medel -317,7 -16,4 410,7 140,6
Likvida medel vid periodens borjan 1.846.7 1.1347 1.1183 977.7
Likvida medel vid periodens slut $1.529,0 $1.118,3 $1.529,0 $1.118,3

1) Ej U.S. GAAP-matt beraknat som "Kassaflode fran den l6pande verksamheten" minus "Kassafloéde fran investeringsverksamheten".
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AVSTAMNINGAR MOT U.S. GAAP

(Miljoner U.S. dollar)

Vissa uppgifter i denna rapport som féretagsledningen och analytiker anvander for att bedéma koncernens utveckling ar
inte uppréattade enligt U.S. GAAP (Generally Accepted Accounting Principles, d v s god redovisningssed i USA).
Foretagsledningen anser att dessa uppgifter underléttar for investerare att analysera koncernens utveckling av skl som
anges nedan. Investerare bor betrakta dessa uppgifter som ett komplement snarare &n en erséattning for finansiell
redovisning enligt U.S. GAAP. Observera att Autolivs definitioner av dessa matt kan skilja sig fran andra féretags
definitioner av samma begrepp.

Organisk forsaljning

Eftersom néstan 75% av betalningen for koncernens forséaljning erhalls i andra valutor an redovisningsvalutan USD och
valutakurser har visat sig vara mycket volatila, samt till f6ljd av att koncernen brukar goéra férvarv och avyttringar,
analyserar foretagsledningen koncernens forsaljningsutveckling som forandringar i organisk forsaljning. Detta matt
anger okningen eller minskningen i den 6vergripande nettoforséljningen i USD pa en jamforbar basis, vilket gor det
majligt att urskilja och separat diskutera &verkan av forvarv/avyttringar respektive valutakurser. Tabellen nedan visar
skillnaderna mellan organisk forséljningsférandring och férandringen i totala nettoférséaljningen enligt U.S. GAAP.

Forsaljning per produkt

Kvartalet oktober - december Krockkuddar Sakerhetsbalten Aktiv sakerhet Totalt

% $ % $ % $ % $
Organisk forandring 3,8 $57,5 1,8 $13,3 48,7 $49,1 51 $119,9
Valutaeffekter? -4,7 -70,5 -5,3 -38,7 -8,8 -8,9 -5,0 -118,1
Forvarv/avyttringar - - - - - - - -
Redovisad forandring -0,9 -$13,0 -3,5 -$254 39,9 $40,2 0,1 $1,8

1) Effekter fran valutaomrékning.

Heldret 2014 Krockkuddar Sé&kerhetsbalten Aktiv sékerhet Totalt

% $ % $ % $ % $
Organisk forandring 5,8 $330,8 2,3 $64,7 44,6 $153,8 6,2 $549,3
Valutaeffekter? -1,1 -65,5 -1,3 -37,3 -2,7 -9,4 -1,2 -112,2
Forvarv/avyttringar _- _- - - - - - -
Redovisad férandring 47 $265,3 1,0 $27,4 419 $1444 5,0 $437,1

1) Effekter fran valutaomrékning.

Forséljning per region

Kvartalet oktober — december  Kina Japan Ovriga Asien Amerika Europa Totalt
% $ % $ % $ % $ % $ % $

Organisk forandring 0,6 $2,6 -5,5 -$10,0 -1,7  -$4,2 6,5 $48,4 11,2 $83,1 51 $119,9

Valutaeffekter? -0,6 28 -124 -22,9 -1,9 -46 -19 -14,2 -9,9 -73,6 -50 -118,1

Forvarv/avyttringar - - = __° _o _- _- _- _- = - -
Redovisad férandring 0,0 -$0,2 -17,9 -$32,9 -3,6 -$8,8 4,6 $34,2 1,3 $9,5 0,1 $1,8

1) Effekter franvalutaomrakning.

Helaret 2014 Kina Japan Ovriga Asien Amerika Europa Totalt
% $ % $ % $ % $ % $ % $

Organisk forandring 8,2 $115,6 7,7 $53,3 -0,3 -$3,0 6,6 $1952 6,5 $188,2 6,2 $549,3

Valutaeffekter? 0,1 0,5 -7,8 -53,9 1,2 11,2 -1,3 -39,4 -1,0 -30,6 -1,2 -112,2

Forvarv/avyttringar - - - - -
Redovisad férandring 8,3 $116,1 -0,1 -$0,6 09 $82 53 $1558 55 $157,6 50 $437,1

1) Effekter fran valutaomrékning.
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Operativt rorelsekapital

Pa grund av behovet av att optimera kassagenereringen for att skapa varde for aktiedgarna, fokuserar ledningen pa
"Operativt rérelsekapital” enligt tabellen nedan. De avstamningsposter som anvants for att harleda denna berakning ar en
del av var 6vergripande hantering av kassa och skulder, men de ingér inte som en del i hur vi styr var dagliga verksamhet.

31 december 30 september 30 juni 31 mars 31 december

2014 2014 2014 2014 2013

Summa omsattningstillgangar $4.136,2 $4.489,8 $4.851,5 $3.800,9 $3.700,4
Summa kortfristiga skulder -2.138,6 -2.325,0 -2.447.7 -2.555,7 -2.428.5
Rorelsekapital 1.997,6 2.164,8 2.403,8 1.245,2 1.271,9
Likvida medel -1.529,0 -1.846,7 -2.060,2 -1.096,8 -1.118,3
Kortfristiga laneskulder 79,6 250,4 246,4 360,6 339,4
Kortfristiga utestaende derivat -0,8 -0,9 0,1 -0,4 11
Skuldford utdelning 47,9 49,3 50,1 49,0 49,1
Operativt rorelsekapital $595,3 $616,9 $640,2 $557,6 $543,2

Nettoskuld (kassa)

For att minimera koncernens kapitalkostnad anvéands skuldrelaterade derivat (s.d.) i koncernens finansieringsverksamhet.
Kreditgivare och kreditvarderingsinstitut justerar for s.d. i sina analyser av koncernens nettoskuldséttning. S.d. ar verkligt
varde-justeringar av bokfort varde pa den underliggande skulden. | s.d. ingar aven en oavskriven verkligt varde-justering,
hanforlig till ett avvecklat sakringsinstrument, vilken kommer att skrivas av 6ver kvarstaende I6ptid p& underliggande skuld.
Genom att justera for s.d. kan man urskilja koncernens faktiska nettoskuld (kassa) utan att skulden bruttoredovisas med
marknadsvardet pa valuta- och rantederivat.

31 december 30 september 30 juni 31 mars 31 december

2014 2014 2014 2014 2013

Kortfristiga laneskulder $79,6 $250,4 $246,4 $360,6 $339,4
Langfristiga laneskulder 1.521,2 1.520,5 1.528,3 2777 279.1
Summa skulder 1.600,8 1.770,9 1.774,7 638,3 618,5
Likvida medel -1.529,0 -1.846,7 -2.060,2 -1.096,8 -1.118,3
Justering for skuldrelaterade derivat -10,0 -10,6 -10,5 -11.7 -11.5
Nettoskuld (kassa) $61,8 -$86,4 -$296,0 -$470,2 -$511,3

Skuldsattningsgrad (Nettoskuld i relation till EBITDA)

Nettoskuld (kassa) (ej U.S GAAP) anvénds ocksa for att berdkna "skuldsattningsgraden” (Nettoskuld i relation till
EBITDA) (ej U.S GAAP). Ledningen anvander detta matt for att analysera hur mycket skuld bolaget kan ha enligt sin
skuldsattningspolicy. Ledningen anser att denna policy ocksé ger en vagledning till kredit- och aktieinvesterare om hur
villigt bolaget ar att skuldsétta sin affar. For detaljer kring skuldséattningsgrad se tabell nedan.

31 december 31 december

2014 2013

Nettoskuld (kassa)? $61,8 -$511,3
Pensionsskuld 232,5 1473
Skuld (kassa) enligt skuldsattningspolicy $294,3 -$364,0
Resultat fore skatt $667,0 $734,0
Plus: Rantekostnader, netto? 58,6 28,9
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar® 305,4 286,0
EBITDA enligt skuldséattningspolicy $1.031,0 $1.048,9
Skuldséattningsgrad (Nettoskuld i relation till EBITDA)* 0,3 n/a

1) Nettoskuld (kassa) ar kortfristig och langfristig skuld samt skuldrelaterade derivat minus likvida medel. 2) Rantekostnader, netto bestar av rantekostnader
inklusive kostnad for inlésen av skuld, om tillampligt, minus rénteintékter. 3) Inklusive nedskrivningar, om tillampligt. 4) Skuldséattningsgrad var ej tillampligt i
december 2013 p g a. nettokassa.
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Faktorer som paverkar jamforbarheten
(Miljoner U.S. dollar utom aktiedata)

Nagra poster i denna rapport forsamrar patagligt jamférbarheten mellan &ren i de uppgifter som redovisas enligt de
bindande redovisningsreglerna for Autoliv, dvs U.S. GAAP. Darfér anser vi att det kan vara lampligt att bedoma
koncernens utveckling genom att justera rapporterade uppgifter enligt U.S. GAAP for sddana jamforelsestérande poster.
Tabellen nedan visar dessa justerade varden.

Kvartalet oktober - december 2014 Kvartalet oktober - december 2013

Icke Rapporterad Icke Rapporterad

U.S. GAAP  Justerat? U.S. GAAP  U.S. GAAP JusteratV U.S. GAAP

Rorelseresultat $237,2 -$20,5 $216,7 $236,3 -$33,6 $202,7

Rorelsemarginal, % 10,1 -0,9 9,2 10,0 -1.4 8,6

Resultat fore skatt $223,8 -$20,5 $203,3 $228,2 -$33,6 $194,6

Nettovinst-?) $162,8 -$14,8 $148,0 $163,4 -$62,9 $100,5

Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 26,3 -1,7 24,6 26,9 -3,6 23,3

Rantabilitet pa totalt eget kapital, % 17,9 -1,3 16,6 16,1 -6,1 10,0

Stifgé?firﬁ’;{ aktie efter $1,81 $0,16 $1,65 $1,70  -$0,66 $1,04
Helaret 2014 Helaret 2013

Icke Rapporterad Icke Rapporterad

U.S. GAAP Justerat? U.S.GAAP U.S.GAAP Justerat) U.S. GAAP

Rorelseresultat $842,4 -$119,8 $722,6 $808,4 -$47,0 $761,4

Rorelsemarginal, % 9,1 -1,3 7,8 9,2 -0,6 8,6

Resultat fore skatt $786,8 -$119,8 $667,0 $781,0 -$47,0 $734,0

Nettovinst? $549,1 -$80,1 $469,0 $562,0 -$72,1 $489,9

Sysselsatt kapital? $3.584 -$80 $3.504 $3.561 -$72 $3.489

Rantabilitet p& sysselsatt kapital, % 23,6 -3,1 20,5 23,4 -1,3 22,1

Rantabilitet pa totalt eget kapital, % 14,2 -1,9 12,3 14,3 -1,8 12,5

Resultat per aktie efter utspadning®® $5,93 -$0,87 $5,06 $5,82 -$0,75 $5,07

Eget kapital per aktie? $39,54 -$0,90 $38,64 $42,92 -$0,75 $42,17

1) Exklusive kostnader for kapacitetsanpassningar och kartellutredningar (inklusive forlikningar av grupptalansmal i USA i det andra och tredje kvartalet
2014)*. 2) Justeringar av nettovinst och sysselsatt kapital for en icke kassaflédespéverkande engéngsreservering av uppskjutna skattefordringar uppgick till 39
MUSD bade for fjarde kvartalet och heldret 2013. F6r samma perioder uppgick justeringen pa resultat per aktie och eget kapital per aktie till $0.41. 3) Efter
utspadning och exkl. aterkdpta aktier.
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Flerarsoversikt

(Miljoner U.S. dollar utom aktiedata) 20149 201319 20129 20119 20109
Forsaljning och resultat

Nettoforséljning $9.240 $8.803 $8.267 $8.232 $7.171
Rorelseresultat 723 761 705 889 869
Resultat fére skatt 667 734 669 828 806
Nettoresultat justerat for minoritetsandel av resultatet 468 486 483 623 591

Finansiell stéllning

Omsattningstillgangar exklusive likvida medel 2.607 2.582 2.312 2.261 2.101
Maskiner, inventarier och byggnader, netto 1.390 1.336 1.233 1.121 1.026
Immateriella tillgngar (priméart goodwill) 1.661 1.687 1.707 1.716 1.722
Icke réanteb&rande skulder 2.400 2.364 2.162 2.102 2.001
Sysselsatt kapital 3.504 3.489 3.415 3.257 3.066
Nettoskuld (kassa) 62 -511 -361 -92 127
Totalt eget kapital 3.442 4.000 3.776 3.349 2.939
Summa tillgangar 7.443 6.983 6.570 6.117 5.665
Langfristiga skulder 1521 279 563 364 638

Data per aktie

Resultat per aktie utan utspadning, USD 5,08 5,09 5,17 6,99 6,77
Resultat per aktie efter utspadning, USD 5,06 5,07 5,08 6,65 6,39
Eget kapital per aktie, USD 38,64 42,17 39,36 37,33 32,89
Betald utdelning per aktie, USD 2,12 2,00 1,89 1,73 0,65
Deklarerad utdelning per aktie, USD 2,14 2,02 1,94 1,78 1,05
Aterkdp av egna aktier 616 148 - - -
Antal aktier vid periodens slut (milj)? 88,7 94.4 95,5 89,3 89,0
Nyckeltal

Bruttomarginal (%) 19,5 19,4 19,9 21,0 22,2
Rorelsemarginal (%) 7.8 8,6 8,5 10,8 12,1
Marginal pa resultat fore skatt (%) 7,2 8,3 8,1 10,1 11,2
Rantabilitet p& sysselsatt kapital (%) 21 22 21 28 28
Rantabilitet p& totalt eget kapital (%) 12 13 14 20 22
Soliditet (%) 46 57 57 55 52
Skuldséattningsgrad (%) 2 N/A N/A N/A 4
Kundfordringar, antal dagar 71 70 66 67 69
Lager, antal dagar 32 31 30 32 32

Ovriga uppgifter

Forsaljning krockkuddar® 5.951 5.686 5.392 5.393 4.723
Forsaljning sakerhetsbalten® 2.800 2.773 2.657 2.679 2.363
Forséljning aktiva sékerhetssystem 489 345 218 160 85
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 713 838 689 758 924
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar, netto 453 379 360 357 224
Kassaflode fran investeringsverksamheten -453 -377 -358 -373 -297
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 226 -318 -91 -223 -529
Antal anstallda vid periodens slut 50.800 46.900 41.700 38.500 34.600

1) Kostnader under 2014, 2013, 2012, 2011 och 2010 relaterade till kapacitetsanpassningar och kartellutredningar minskade rérelseresultatet med
(milj) $120, $47, $98, $19 och $21 och nettoresultatet med (milj) $80, $33, $71, $14 och $16. Detta motsvarar en forandring pa 1,3%, 0,6%, 1,2%,
0,2% och 0,3% pa rorelsemarginalen och 0,9%, 0,4%, 0,9%, 0,2 % och 0,2% p& nettomarginalen. Inverkan pa resultatet per aktie blev $0,87, $0,34,
$0,74, $0,15 och $0,17 medan rantabiliteten pa totalt eget kapital reducerades med 1,9%, 0,8 %, 1,8%, 0,4% och 0,6% for samma femarsperiod.

2) Netto, vid periodens slut, exklusive aterkdpta aktier. 3) Inklusive passiva sékerhetssystem, rattar, gasgeneratorer och tandhattar. 4) Inklusive
sateskomponenter fram till en avyttring i juni 2012. 5) Inkluderar justering for en icke kassaflodespaverkande engangsreservering for uppskjutna
skattefordringar om $39 miljoner pa nettoresultatet och sysselsatt kapital och $0,41 pa vinsten per aktie och eget kapital per aktie.
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