Autoliv

Kvartalsrapport juli — september 2018
Fortsatt stabil forsaljningsékning

(Stockholm 26 oktober 2018) — For tredje kvartalet 2018 rapporterar Autoliv (NYSE: ALV och SSE:
ALIV.Sdb), varldens ledande bilsdkerhetsféretag, en forsaljningsékning om 4,1% till 2.033 MUSD. Den
organiska forsaljningstillvaxten* for kvartalet var 6,4%, framst till foljd av en organisk
forsaljningstillvaxt* om 22% i Amerika. Férséaljningen av krockkuddar véaxte organiskt* med 8% och
sakerhetsbélten med 3%. Bade den redovisade och den justerade* rérelsemarginalen var 9,5% (ej U.S.
GAAP, se jamforelsetabell).

Under helaret 2018 férvantas den organiska forséljningen éka med runt 6%, och den justerade
rorelsemarginalen uppga till runt 10,5%. (Se avsnittet "Utsikter” pa nasta sida fér mer information om organisk
forsaljning och justerad rérelsemarginal, vilka ar framatblickande ej U.S. GAAP-baserade berakningar).

Alla resultat i denna rapport avser Autolivs resultat som paverkas av avknoppningen av Veoneer, Inc. ("Veoneer”) den 29 juni 2018.
Autolivs tidigare segment Electronics. Veoneers historiska resultat redovisas under avvecklad verksamhet, med undantag for kassafloden
som redovisas pa konsoliderad basis for bade kvarvarande och avvecklad verksamhet samt resultat justerat fér minoritetens andel
(konsoliderat Autoliv). Den omraknade historiska finansiella informationen som aterspeglar avknoppningen &r oreviderad, men har
hamtats fran Autolivs historiska reviderade arsredovisningar.

Nyckeltal

(Miljoner U.S. dollar, férutom aktiedata) Q32018 Q3 2017 Forandring
Forsaljning kvarvarande verksamhet $2.033,0 $1.952,6 4,1%
Rorelseresultat kvarvarande verksamhet $192,5 $167,2 15,1%
Rorelsemarginal kvarvarande verksamhet 9,5% 8,6% 0,9%
Justerad rérelsemarginal kvarvarande verksamhet 9 9,5% 10,5% -1,0%
Resultat per aktie efter utspadning kvarvarande verksamhet 2 $1,34 $1,21 10,7%
Justerat resultat per aktie efter utspadning kvarvarande verksamhet 123 $1,35 $1,64 -17,7%
Operativt kassaflode Autoliv konsoliderad basis $238,2 $217,9 9,3%

1) Exklusive kostnader for kapacitetsanpassningar, kartellrelaterade arenden och uppdelning av bolagets affarssegment. 2) Efter utspadning och exkl.
aterkopta aktier. 3) Tilldelade aktierétter genom aktieprogram med rétt att erhdlla motsvarighet till utdelning &r (under tvaklassmetoden) undantagna fran
EPS berakningen.

Kommentarer fran Mikael Bratt, VD och koncernchef
I P "Var tillvaxt var fortsatt stabil under kvartalet. Drivet frimst av ett stort antal produktlanseringar i

Nordamerika vaxte Autoliv organiskt* med mer &n 6%, trots att fordonsproduktionen minskade med
cirka 2% enligt IHS. Vi véxte snabbare &n fordonsproduktionen i samtliga regioner férutom Ovriga
Asien, med Nordamerika som den framsta drivkraften med en organisk tillvaxt* pa 22%.
Lanseringarna ar enligt plan med bra leveransprecision, men med fortsatt férhojda
lanseringsrelaterade kostnader, vilket temporart paverkar var lonsamhetsutveckling negativt.

Jag ar nojd med att orderingdngen |&g pa en fortsatt hog niva i kvartalet, vilket framjar vara
tillvaxtmaojligheter pa langre sikt. Det operativa kassaflodet var starkt under kvartalet, vilket stodjer var
indikation for helaret om ett operativt kassaflode for den kvarvarande verksamheten pa liknande niva som for helaret 2017.

Under tredje kvartalet genomgick var bransch stora forandringar avseende fordonsproduktionen, sarskilt i Europa som
paverkades av WLTP och i Kina pa grund av lagre efterfragan fran konsumenterna. Var leverantérskedja och vara
produktions- och logistiksystem tvingades darmed hantera betydande och sena férandringar av biltillverkarnas
produktionsplaner och darmed ett ojamnt utnyttjiande av var leverantérskedja och vara produktions- och logistiktillgangar.
Detta, samtidigt som vi hanterade de ménga lanseringarna och den hdga tillvaxten i Nordamerika. Vi ser en liknande
situation for resten av aret, med fortsatt osakerhet for fordonsproduktionen, sarskilt i Kina och Europa, med ett fortsatt
ojamnt utnyttjande av vara tillgangar. Vi genomfor atgarder for att hantera dessa utmaningar och vi forvantar oss att dver tid
se en gradvis forbattring av den operationella havstangen.

Med ett standigt fokus pa kvalitet och operationell excellens fortsatter vi att exekvera pa vara okade verksamhetsvolymer
och nya mdjligheter, med extra uppmarksamhet pa eventuella férandringar i fordonsefterfragan.”

En telefonkonferens kommer att hallas pa engelska kl. 14:00 (CET) idag, 26 oktober. G4 till www.autoliv.com for att félja konferensen
eller for att fa kod och telefonnummer till konferensen. Bilderna for konferensen kommer att kunna laddas ner frdn webbplatsen efter
publiceringen av rapporten.



Utsikter

Baserat huvudsakligen pa véra kundavrop och
prognosen fér fordonsproduktionen enligt IHS férvantas
den organiska forséljningen for Autolivs kvarvarande
verksamhet for heléaret 6ka med cirka 6%.
Valutaomrékningseffekterna berdknas ha en kombinerad
positiv effekt pa runt 2%, vilket innebar en ékning av den
totala forsaljningen pa runt 8%. Den justerade
rérelsemarginalen fér Autolivs kvarvarande verksamhet
for helaret 2018 forvantas uppga till runt 10,5%. Detta
ersatter var tidigare vagledning for heléret 2018 om en
organisk forsaljningstillvaxt runt 8%, och en justerad
rérelsemarginal som dverstiger 11%.

Den effektiva skattesatsen for kvarvarande verksamhet
for helaret 2018 forvantas bli runt 28%, exklusive
engangsposter. Vid nya engangsposter eller handelser
av engangskaraktar kan denna siffra komma att justeras.
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Operativt kassaflode fér kvarvarande verksamhet for
heléret 2018, exklusive engangsposter, forvantas uppga
till liknande niva som for helaret 2017.

Nettoinvesteringar fér kvarvarande verksamhet for
heléret 2018 forvantas ligga i intervallet 5-6% av
férsaljningen.

Observera att de framatblickande finansiella
berakningarna ovan inte &r baserade pa U.S. GAAP
(Generally Accepted Accounting Principles, d v s god
redovisningssed i USA). Autoliv har inte stamt av dessa
berakningar mot U.S. GAAP eftersom vissa poster som
paverkar dessa berékningar, som kostnader hanforliga
till kapacitetsanpassningar, kartellutredningar och
uppdelning av bolagets affarssegment, saknar ett rimligt
matt av forutsagbarhet vad galler resultatet. Darav foljer
att en sadan avstamning kraver en orimligt stor
arbetsinsats.

Finansiell sammanfattning for tredje kvartalet

Den totala forsaljningen 6kade med 4,1% jamfért med
samma kvartal 2017, med en organisk
forsaljningstillvaxt* om 6,4% och negativa
valutaomrakningseffekter pa 2,3%. Genom en organisk
tillvaxt* pa omkring 22% svarade Nordamerika for
nastan hela den organiska tillvéxten under kvartalet om
125 MUSD. Kina och Indien bidrog ocksa till den
organiska tillvaxten, medan Europa och Sydkorea
minskade organiskt. Den organiska forsaljningstillvaxten
var hogre an fordonsproduktionen (enligt IHS) i alla
regioner utom Ovriga Asien. Den justerade
rérelsemarginalen* for kvarvarande verksamhet,
exklusive kostnader for kapacitetsanpassningar,
kartellrelaterade arenden och uppdelning av bolagets
affarssegment, minskade med 100 punkter till 9,5%,

jamfort med samma kvartal 2017, da den negativa
paverkan fran kostnader hanforliga till lanseringar,
ravarukostnader, 6kade nettokostnader for forskning,
utveckling och teknikanpassning samt valutaeffekter inte
helt végdes upp av de positiva effekterna av den dkade
forséljningen. Justerat resultat per aktie*, efter
utspadning, minskade med 18% till 1,35 USD, jamfort
med samma kvartal 2017. Operativt kassaflode for
kvarvarande verksamhet uppgick till 238 MUSD.
Nettoskulden* uppgick till 1.724 MUSD, jamfort med
1.785 MUSD foregaende kvartal. Trots den minskade
nettoskulden 1ag skuldsattningsgraden* kvar pa 1,6x.

Lanseringar under tredje kvartalet

Honda Crider

Ratt med forarkrockkudde,
passagerarkrockkudde,
sidokrockkudde och
sékerhetsbalte med forstrackare.

Subaru Forester
Passagerarkrockkudde,
sidokrockkudde och
krockkuddegardin.

Nissan Altima

Knakrockkudde, sidokrockkudde,
krockkuddegardin och
sékerhetsbalte med forstrackare.

Audi Q3

Ratt med forarkrockkudde,
passagerarkrockkudde och aktiva
sékerhetsbalten.

VW Tharu

Ratt med forarkrockkudde,
passagerarkrockkudde och
sékerhetsbalte med forstrackare.

Audi A1

. Ratt med forarkrockkudde och

sékerhetsbalte med forstrackare.

Chevrolet Silverado
Ratt med forarkrockkudde.

Great Wall Haval F7

Ratt med forarkrockkudde,
passagerarkrockkudde,
sidokrockkudde,
krockkuddegardin och
sakerhetsbalte med forstrackare.

BMW X5

Ratt med férarkrockkudde,
sidokrockkudde,
krockkuddegardin och pyroteknisk
sékerhetsbrytare.



Forséljning per produkt

Forandring jamfort med samma kvartal féregéende ar
Kvartalet juli — september 2018
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Rapporterad Valuta- Organisk

(Miljoner U.S. dollar) Q32018 Q32017 (U.S.GAAP) effekter?  forandring*
Krockkuddar och 6vriga $1.357,4 $1.276,5 $80,9 -$26,3 $107,2
produkter? 6,3% -2,1% 8,4%
. . > $675,6 $676,1 -$0,5 -$17,9 $17,4
Sakerhetsbalten? 01% 2.7% 2.6%
Totalt $2.033,0 $1.952,6 $80,4 -$44,2 $124,6
4,1% -2,3% 6,4%

1) Effekter fran valutaomrakning. 2) Inklusive koncerngemensam och 6vrig forsaljning.

Forsaljningen av krockkuddar uppvisade en stabil
organisk tillvaxt* om 8,4%. Rattar bidrog mest till den
organiska tillvaxten, sarskilt i Nordamerika, Europa och
Kina, samt fran krockkuddegardiner i Nordamerika.
Passagerarkrockkuddar bidrog ocksa starkt, sarskilt i
Nordamerika. Den framsta minskningen av den
organiska forsaljningstillvéxten stod krockkuddegardiner i
Europa for.

Forsaljning per region

Forandring jamfort med samma kvartal féregdende ar
Kvartalet juli — september 2018

Forséljningen av sékerhetsbélten tkade organiskt* med
2,6% under kvartalet, och drevs framst av en stark
tillvaxt i Nordamerika som delvis motverkades av
nedgang i Europa.

(one . doar) Qozs i EGAEencken o
Asien $749,1 $737,0 $12,1 -$10,4 $22,5
1,6% -1,4% 3,0%
Varav: Kina $351,9 $343,2 $8,7 -$6,7 $15,4
2,5% -2,0% 4,5%
$196,3 $193,4 $2,9 $1,1 $4,0

Japan
1,5% -0,6% 2,1%
Ovriga Asien $200.9 $200,4 $0,5 -$2,6 $3,1
0,2% -1,3% 1,5%
P $684,8 $575,3 $109,5 -$15,8 $125,3
19,1% 2,7% 21,8%
Europa $599,1 $640,3 -$41,2 -$18,0 -$23,2
Globalt $2.033,0 $1.952,6 $80,4 -$44,2 $124.6
4,1% -2,3% 6,4%

1) Effekter fran valutaomrékning.

Forsaljningen 6kade organiskt* med 6,4% under tredje
kvartalet 2018 jamfort med tredje kvartalet 2017, vilket &r
omkring 8 procentenheter hdgre &n utvecklingen inom
fordonsproduktionen (enligt IHS). De geografiskt stérsta
organiska tillvéxtdrivarna var Nordamerika, Kina och
Indien med en motverkande effekt fran Sydkorea och
Europa.

Den organiska forsaljningstillvaxten* pa 4,5% fran
Autolivs bolag i Kina drevs bade av inhemska och
globala biltillverkare. Forsaljningen till inhemska
biltillverkare drevs framst av fortsatt medvind for nya
Geely-modeller, inklusive Lynk & Co. Den organiska
tillvéaxten inom férséljning till globala biltillverkare kom
framst frdn VW, Nissan och Honda.
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Den organiska forsaljningstillvaxten* om 2,1% fran mer an 22% organiskt*, framst drivet av nya lanseringar
Autolivs bolag i Japan drevs av forséljningen till Subaru, for FCA, Nissan, Tesla och Honda. Det motverkades
Mitsubishi och Honda. delvis av lagre forséljning till Ford och Daimler. Tillvéxten

drevs av alla de stora produktgrupperna. Sydamerika
vaxte organiskt* med nara 16%, drivet av en stark
utveckling fér VW och Toyota.

Den organiska forsaljningstillvaxten* om 1,5% fran
Autolivs bolag i Ovriga Asien drevs av en stark
férsaljningsutveckling i Indien, framst till Suzuki och

Honda, vilket till stor del motverkades av en nedgang i Forsaljningen fran Autolivs bolag i Europa minskade
den organiska forsaljningstillvaxten i Sydkorea, framst organiskt* med 3,6%. Den organiska
avseende Hyundai/Kia. férsaljningsminskningen drevs till stor del av VW,

Renault och Nissan, delvis motverkat av en t6kad

Forsaljningen fran Autolivs bolag i Amerika dkade forsaljning till Daimler

organiskt* med 21,8%, drivet av en stark utveckling i
bade Nord- och Sydamerika. Nordamerika 6kade med

Marknadsoversikt

Forandring jamfort med samma kvartal foregéende ar

Kina Japan Ovriga Asien  Amerika Europa Totalt
LVP, IHS Q3 estimat,16 oktober, 2018 -4,0% -2,9% 1,7% 1,7% -5,1% -2,1%
LVP, IHS Q3 estimat,16 juli, 2018 3,4% 1,7% 0,3% 7,7% 0,6% 3,1%
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Resultat
(Miljoner U.S. dollar, forutom aktiedata) Q32018 Q3 2017 Forandring
Forsaljning $2.033,0 $1.952,6 4,1%
Bruttoresultat $386,1 $394,9 -2,2%
% av forsaljning 19,0% 20,2% -1,2%
Forsaljnings-, administrations- och allménna omkostnader -$90,0 -$96,8 7,0%
% av forsaljning -4,4% -5,0% 0,6%
Forskning, utveckling och teknikanpassning, netto -$101,9 -$93,1 -9,5%
% av forsaljning -5,0% -4,8% -0,2%
Ovriga intakter (kostnader), netto $1,1 -$35,1 103,1%
% av forsaljning 0,1% -1,8% 1,9%
Rorelseresultat $192,5 $167,2 15,1%
% av forsaljning 9,5% 8,6% 0,9%
Justerat rorelseresultat? $193,6 $204,8 -5,5%
% av forsaljning 9,5% 10,5% -1,0%
Resultat fore skatt $171,3 $150,7 13,7%
Skattesats 31,1% 29,5% 1,6%
y;tlzgzraﬁﬁg?t justerat for minoritetens andel av resultatet for kvarvarande $117.5 $105.7 11,2%
Resultat per aktie kvarvarande verksamhet efter utspadning? 2 $1,34 $1,21 10,7%
Justerat resultat per aktie kvarvarande verksamhet efter utspadning 122 $1,35 $1,64 -17,7%

1) Exklusive kostnader for kapacitetsanpassningar, kartellrelaterade &renden och uppdelning av bolagets affarssegment. 2) Efter utspadning och exkl.
aterkopta aktier. 3) Tilldelade aktierétter genom aktieprogram med rétt att erhdlla motsvarighet till utdelning ar (under tvaklassmetoden) undantagna fran

EPS berakningen.

Bruttovinsten for tredje kvartalet 2018 var 9 MUSD lagre
an motsvarande kvartal 2017. Bruttomarginalen
minskade med 1,2 procentenheter till 19,0% jamfort med
20,2% for motsvarande kvartal 2017, framst till féljd av
negativ paverkan fran kostnader hanforliga till
lanseringar, ravarukostnader och valutaeffekter, som
mer &n motverkade de positiva effekterna fran den
starka organiska forsaljningstillvéxten*.

Forsaljnings- och administrationskostnader samt
allménna omkostnader minskade med 7 MUSD jamfort
med samma kvartal foregaende ar, medan
nettokostnaderna for forskning, utveckling och
teknikanpassning tkade till 5,0% som andel av
forsaljningen jamfort med 4,8% ett ar tidigare, till foljd av
det stora antalet produktlanseringar.

Rorelseresultatet 6kade med 25 MUSD till 193 MUSD,
motsvarande en redovisad rérelsemarginal om 9,5% av
forsaljningen, att jamféra med 8,6% av forséljningen for
samma kvartal 2017. Okningen berodde pé lagre
kostnader for kapacitetsanpassningar och
kartellrelaterade arenden jamfort med samma period
2017, vilka redovisats som Ovriga intékter (kostnader),
netto. Den justerade rorelsemarginalen*, exklusive
kostnader relaterade till kapacitetsanpassningar,
kartellrelaterade arenden och uppdelningen av bolagets
affarssegment var 9,5% av forséaljningen. Detta kan
jamféras med 10,5% av forséljningen for samma period
2017. Minskningen berodde framst pa en lagre
bruttomarginal samt hégre nettokostnader for forskning,

utveckling och teknikanpassning som andel av
forsaljningen. Resultat fore skatt 6kade med 21 MUSD
jamfort med samma kvartal féregdende ar.

Nettoresultat justerat for minoritetens andel av resultatet
for kvarvarande verksamhet 6kade med 12 MUSD.

Den effektiva skattesatsen for tredje kvartalet 2018 var
31,1%, att jamfora med 29,5% foér samma kvartal 2017.
Engangsskatteposter, netto hade under tredje kvartalet
2018 en negativ paverkan om 0,2 procentenheter. Under
tredje kvartalet 2017 hade engangsskatteposter, netto en
negativ paverkan om 2,8 procentenheter.

Resultat per aktie efter utspadning fér kvarvarande
verksamhet 6kade med 11% till 1,34 USD, jamfort med
1,21 USD under motsvarande period foregaende &r. De
huvudsakliga positiva effekterna som paverkade
resultatet per aktie var 42 cent fran lagre kostnader for
kapacitetsanpassningar, kartellrelaterade arenden och
uppdelningen av bolagets affarssegment, medan de
huvudsakliga negativa posterna var 14 cent fran
skatteposter, 9 cent fran ett lagre justerat rorelseresultat*
och 3 cent fran hogre rantekostnader. Justerat resultat
per aktie* efter utspadning for kvarvarande verksamhet
var 1,35 USD jamfort med 1,64 USD under samma
period féregaende ar.

Det vagda genomsnittliga antalet utestdende aktier efter
utspadning var 87,4 miljoner, jamfort med 87,2 miljoner
under tredje kvartalet 2017.



Kassaflode och balansréakning

Kassaflédesposter fore tredje kvartalet 2018 presenteras
pa konsoliderad basis, inklusive bade kvarvarande och
avvecklad verksamhet.

Fréamst till foljd av hdgre nettoresultat och férandringar i
rérelsekapitalet 6kade det operativa kassaflddet till 238
MUSD, jamfért med 218 MUSD fér ett konsoliderat
Autoliv, inklusive bade kvarvarande och avvecklad
verksamhet, under motsvarande kvartal 2017.

Kassaflodet fore finansiering* var 121 MUSD jamfort
med 74 MUSD under samma kvartal 2017, framst
beroende pa ett hdgre operativt kassaflode och
minskade investeringar. Nettoinvesteringarna om 117
MUSD var 32 MUSD hdogre an avskrivningarna under
kvartalet, och 25 MUSD lagre &n nettoinvesteringarna
under tredje kvartalet 2017. Av de totala
nettoinvesteringarna pa 142 MUSD under tredje kvartalet
2017 var 122 MUSD hanforligt till kvarvarande
verksamhet.

Rorelsekapitalet uppgick till 7,7% av forséljningen och
operativt rérelsekapital* som andel av forséljningen var
8,8%. Bolaget har som mal att det operativa
rérelsekapitalet inte ska dverstiga 10% av den senaste
tolvmanadersforsaljningen.

Kundfordringarna i férhallande till férsaljningen var
80 dagar, jamfort med 72 dagar den 31 december 2017
och 77 dagar den 30 september 2017. Lagernivan i

Antal medarbetare
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forhallande till forsaljningen var 38 dagar, jamfort med 32
dagar den 31 december 2017, och 35 dagar den
30 september 2017.

Bolagets nettoskuld* minskade under kvartalet med 60
MUSD till 1.724 MUSD. De rantebarande
bruttoskulderna minskade med 33 MUSD till 2.251
MUSD under kvartalet.

Autolivs policy &r att bibehéalla en skuldsattningsgrad*
forenlig med en stark kreditvardering.
Skuldséttningsgraden méts som nettoskuld* justerat for
pensionsskulder i relation till EBITDA (rorelseresultat
fore rantor, skatt och avskrivningar). Bolagets langsiktiga
mal ar en skuldsattningsgrad runt 1x inom ett spann fran
0,5x till 1,5x. Per den 30 september 2018 hade bolaget
en skuldsattningsgrad* p& 1,6x.

Under kvartalet 6kade det egna kapitalet med 46 MUSD
till 2.053 MUSD, framst beroende p& 118 MUSD fran
nettoresultatet, med en motverkande effekt fran 54
MUSD fran utdelning och 30 MUSD relaterat till
valutaomrékningseffekter. Eget kapital hanférligt till
moderbolagets aktiedgare uppgick till 2.040 MUSD
motsvarande 23,42 USD per aktie.

30 september 2018 30juni 2018 30 september 2017

Antal sysselsatta vid periodens slut 66.479 66.193 63.266
Varav: Direkt produktionspersonal 71% 71% 71%
Lagkostnadslander 80% 80% 79%

Inhyrd tillfallig arbetskraft 14% 13% 12%

Jamfort med den 30 juni 2018 6kade det totala antalet
medarbetare (tillsvidareanstéllda samt visstidsanstéllda)
med 286 personer. Jamfort med for ett &r sedan har

antalet sysselsatta 6kat med 3.213 personer, vilket
aterspeglar den organiska forsaljningstillvaxten®.
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De forsta nio manaderna

Finansiell sammanfattning av de forsta nio manaderna 2018

Den totala forséljningen dkade med 8,5% jamfort med
samma period 2017, med en organisk
férsaljningstillvaxt* om 5,0% och positiva
valutaomrakningseffekter om 3,5%. Samtliga regioner
utom Europa véxte organiskt. Viktiga omraden for
organisk tillvéxt var Nordamerika, Kina och Indien. Den
justerade rorelsemarginalen* for kvarvarande
verksamhet, exklusive kostnader for
kapacitetsanpassningar, kartellrelaterade drenden och
uppdelningen av bolagets affarssegment, minskade
med 50 punkter till 10,3%, jamfért med samma period
2017, da negativa effekter fran produktlanseringar,
ravarupriser och valutaférandringar inte helt vagdes
upp av de positiva effekterna av den 6kade

forséljningen. Resultat per aktie efter utspadning for
kvarvarande verksamhet 6kade med 21% till 5,37 USD,
jamfoért med samma period 2017. Justerat resultat per
aktie* efter utspadning for kvarvarande verksamhet
okade med 12% till 5,40 USD, jamfért med samma
period 2017. Operativt kassafléde for Autoliv (inklusive
bade avvecklade och kvarvarande verksamheter) pa
301 MUSD var 245 MUSD lagre &n samma kvartal
foregaende ar framst beroende pa kostnader for
uppdelningen av bolagets affarssegment, inklusive
hogre nettoférlust fran den avvecklade verksamheten
och ett hégre rorelsekapital drivet av hdgre férsaljning
samt ogynnsamma geografiska- och timingeffekter.

Forsaljning per produkt forsta nio manaderna 2018

Forandring jamfért med samma period féregéende ar

Forsta nio manaderna januari - september 2018

Forsta nio Forsta nio

. manaderna manaderna Rapporterad Valuta- Organisk
(Miljoner U.S. dollar) 2018 2017 (U.S. GAAP) effekter?) forandring*
Krockkuddar och 6vriga $4.234,9 $3.947,6 $287,3 $124,4 $162,9
produkter? 7,3% 3,2% 4,1%
$2.250,5 $2.030,5 $220,0 $82,8 $137,2

skerh Alten? ; ) ) ) '
Sékerhetsbalten 10.8% 4.0% 6.8%
Totalt $6.485,4 $5.978,1 $507,3 $207,2 $300,1
8,5% 3,5% 5,0%

1) Effekter frdn valutaomrékning. 2) Inklusive koncerngemensam och 6vrig forsaljning.

Forsaljningen av krockkuddar 6kade organiskt* med
4,1%, framst drivet av rattar i Kina, Nordamerika och
Europa och av krockkuddegardiner i Nordamerika, delvis
motverkat av nedgangen i organisk forsaljningstillvaxt for
krockkuddegardiner i Europa.

Forsaljningen av sékerhetsbalten 6kade organiskt* med
6,8% och tillvaxten drevs framst av Nordamerika och
Kina.
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Forsaljning per region férsta nio manaderna 2018

Forandring jamfort med samma period foregaende ar
Forsta nio manaderna januari - september 2018

Forsta nio Forsta nio
. manaderna manaderna Rapporterad Valuta- Organisk
(Miljoner U.S. dollar) 2018 2017 (U.S. GAAP) effekter)  forandring*
Asien $2.333,5 $2.139,6 $193,9 $74,5 $119,4
9,1% 3,5% 5,6%
Varav: Kina $1.1035 $973,1 $130,4 $43,5 $86,9
13,4% 4,5% 8,9%
e $606,4 $578,6 $27,8 $12,9 $14,9
4,8% 2,2% 2,6%
Ovriga Asien $623,6 $587.9 $35,7 $18,1 $17,6
6,1% 3,1% 3,0%
Amerika $2.034,3 $1.835,9 $198,4 -$12,3 $210,7
10,8% -0,7% 11,5%
Europa $2.117,6 $2.002,6 $115,0 $145,0 -$30,0
5.7% 1.2% -1,5%
Globalt $6.485,4 $5.978,1 $507,3 $207,2 $300,1
8,5% 3,5% 5,0%

1) Effekter fran valutaomrékning.

De forsta nio manaderna 2018 vaxte Autoliv organiskt*
med 5,0% jamfort med samma period foregdende ar
vilket &r omkring 4 procentenheter hégre an tillvaxten
inom fordonsproduktionen enligt IHS. De geografiskt
storsta organiska tillvaxtdrivarna var Nordamerika och
Kina med en motverkande effekt fran Sydkorea och

Den organiska forsaljningstillvaxten* pa 3.0% fran
Autolivs bolag i Ovriga Asien drevs av en stark
forséljningsutveckling i Indien som véxte organiskt* med
cirka 33%, framst genom forsaljning till Suzuki, Honda,
Tata och Hyundai/Kia. Forséljningen i Sydkorea
minskade, drivet framst av en lagre forsaljning till

Europa. Hyundai/Kia.

Den organiskg férsaljningstillvéx}en*_ frdn Autolivs bolag i Den organiska tillvéxten* fran Autolivs bolag i Amerika
Kina pa omkring 9% drevs av bade inhemska och uppgick till 11,5%. Nordamerika véxte organiskt* med
globala biltillverkare. Forsaljningstillvaxten till inhemska 10,7%, framst beroende p& lanseringen av nya modeller
biltillverkare skedde framst hos Geely, inklusive Lynk & hos FCA, Honda, Tesla och Nissan, delvis motverkat av
Co, samt Great Wall, medan tillvaxten hos de globala en lagre forsaljning till GM och Ford. Den totala tillvéixten
biltillverkarna framst skedde hos VW, Nissan och Honda. drevs av alla de stora produktgrupperna. Forséljningen i
Den organiska forsaljningstillvaxten* pa 2,6% fran Sydamerika véxte organiskt* med omkring 28%, framst
Autolivs bolag i Japan berodde framst pa forséljning av beroende pa en dkad forsaljning av rattar och
frontalkrockkuddar till Honda, Mitsubishi, Nissan och frontalkrockkuddar till FCA.

Subaru, sakerhetsbalten till Honda, Mitsubishi och Den organiska forsaljningsminskningen* pa 1,5% under
Subaru samt ersattningsgasgeneratorer. perioden fr&n Autolivs bolag i Europa kom framst frn
PSA, FCA, JLR, Nissan och Renault.

Marknadsoversikt

Forandring de forsta nio manaderna
Kina Japan Ovriga Asien  Amerika Europa Totalt

LVP, IHS 16e oktober, 2018, estimat 1,2% -0,7% 2,3% 0,2% 0,2% 0,8%
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Resultat forsta nio manaderna 2018

De forsta nio manaderna

Fot'jrsta nio F:')'rsta nio
(Miljoner U.S. dollar, forutom aktiedata) manadg(;llg manadze(r)rlli; Foréandring
Forsaljning $6.485,4 $5.978,1 8,5%
Bruttoresultat $1.286,1 $1.238,9 3,8%
% av férsaljning 19,8% 20,7% -0,9%
Forsaljnings-, administrations- och allménna omkostnader -$290,9 -$297,0 2,1%
% av forsaljning -4,5% -5,0% 0,5%
Forskning, utveckling och teknikanpassning, netto -$327,9 -$295,0 -11,2%
% av férsaljning -5,1% -4,9% -0,2%
Ovriga intakter (kostnader), netto $6,2 -$29,3 121,2%
% av férsaljning 0,1% -0,5% 0,6%
Rorelseresultat $665,0 $609,3 9,1%
% av forsaljning 10,3% 10,2% 0,1%
Justerat rorelseresultat? $668,3 $645,7 3,5%
% av forsaljning 10,3% 10,8% -0,5%
Resultat fore skatt $610,3 $551,6 10,6%
Skattesats 23,0% 29,2% -6,2%
y;t&g;eriﬁg?t justerat for minoritetsandel av resultatet fér kvarvarande $468.9 $389,3 20,4%
Resultat per aktie kvarvarande verksambhet efter utspadning? 2 $5,37 $4,43 21,2%
Justerat resultat per aktie kvarvarande verksamhet efter utspadning %23 $5,40 $4,83 11,8%

1) Exklusive kostnader for kapacitetsanpassningar, kartellrelaterade arenden och uppdelning av bolagets affarssegment. 2) Efter utspadning och
exkl. aterkopta aktier. 3) Tilldelade aktieratter genom aktieprogram med réatt att erhalla motsvarighet till utdelning ar (under tvaklassmetoden)

undantagna fran EPS berékningen.

Bruttoresultatet for de forsta nio manaderna 2018 6kade
med 47 MUSD, huvudsakligen till féljd av hogre
férséljning. Bruttomarginalen minskade med 0,9
procentenheter jamfért med samma period 2017,
huvudsakligen till foljd av en negativ paverkan fran
kostnader hanférliga till produktlanseringar,
ravarukostnader och valutaeffekter som endast delvis
motverkades av den starka organiska
forsaljningstillvaxten*.

Forsaljnings- och administrationskostnader samt
allmanna omkostnader minskade nagot, medan
nettokostnaderna for forskning, utveckling och
teknikanpassning som andel av forséaljningen uppagick till
5,1% jamfort med 4,9% for samma period foregdende ar.

Rorelseresultatet 6kade med 56 MUSD till 665 MUSD.
Den redovisade rérelsemarginalen var 10,3% for de
forsta nio manaderna, en 6kning med 0,1 procentenheter
jamfort med samma period foregaende ar. Under 2017
paverkades rorelsemarginalen negativt av kostnader i
samband med pagaende kapacitetsanpassningar och
kartellrelaterade arenden, vilka redovisats som 6vriga
intakter (kostnader), netto.

Den justerade rérelsemarginalen*, exklusive kostnader
relaterade till kapacitetsanpassningar, kartellrelaterade
arenden samt uppdelningen av bolagets affarssegment,
var 10,3% procent av forsaljningen, att jamféra med
10,8% procent av forsaljningen fér samma period 2017.
Den lagre justerade rorelsemarginalen* var framst ett
resultat av en lagre bruttomarginal och hogre
nettokostnader for forskning, utveckling och
teknikanpassning.

Resultat fore skatt 6kade med 59 MUSD jamfort med
samma period féregaende ar. Nettoresultat justerat for
minoritetens andel av resultatet for kvarvarande
verksamhet 6kade med 80 MUSD, delvis till foljd av att
den effektiva skattesatsen sjonk till 23,0% fran 29,2%
foregdende ar. Engangsskatteposter, netto under de
forsta nio manaderna 2018 hade en gynnsam paverkan
om 5,3 procentenheter, framst beroende pa
omvarderingen av tidigare uppskjutna skattefordringar
under andra kvartalet. Under de férsta nio manaderna
2017 orsakade nettoeffekt frdn engdngsskatteposter en
hojning av den effektiva skattesatsen med 3,4
procentenheter.

Resultat per aktie efter utspadning fér kvarvarande
verksamhet 6kade med 21% till 5,37 USD, jamfort med
4,43 USD under motsvarande period foregaende ar. De
huvudsakliga positiva effekterna som paverkade
resultatet per aktie var 41 cent fran lagre skatt, 37 cent
fran lagre kostnader avseende kapacitetsanpassningar,
kartellrelaterade arenden och uppdelningen av bolagets
affarssegment och 19 cent fran ett hogre justerat
rorelseresultat*. Justerat resultat per aktie* efter
utspadning for kvarvarande verksamhet var 5,40 USD,
jamfort med 4,83 USD under samma period féregaende
ar.

Det vagda genomsnittliga antalet utestdende aktier efter
utspadning var 87,3 miljoner, jamfort med 87,9 miljoner
under de forsta nio manaderna 2017.
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Kassaflode och balansréakning forsta nio manaderna 2018

Kassaflodesposter fore tredje kvartalet 2018 presenteras
pa konsoliderad basis, inklusive bade kvarvarande och
avvecklad verksamhet.

Kassaflodet fran den lIopande verksamheten uppgick till
301 MUSD, jamfort med 547 MUSD under de forsta nio
manaderna 2017. Minskningen var framst hanforlig till
kostnader for uppdelningen av bolagets affarssegment
inklusive den hogre nettoférlusten fran avvecklade
verksamheter och ett tkat rorelsekapital beroende pa
okad forsaljning samt ogynnsamma geografiska- och
timingeffekter.

Kassaflodet fore finansiering* var negativt 193 MUSD,
jamfort med 32 MUSD under samma period 2017, framst
pa grund av ett lagre operativt kassaflode.
Nettoinvesteringarna pa 421 MUSD var 113 MUSD
hogre &n avskrivningarna under de forsta nio manaderna

2018, och 20 MUSD hdgre an nettoinvesteringarna
under de forsta nio manaderna 2017.

Bolagets nettoskuld* 6kade med 1.356 MUSD till

1.724 MUSD jamfért med den 31 december 2017, framst
beroende pa kapitaliseringen av Veoneer innan
avknoppningen. Den réntebarande bruttoskulden dkade
med 920 MUSD till 2.251 MUSD jamfort med den

31 december 2017, framst beroende pa kapitaliseringen
av Veoneer innan avknoppningen.

Under de nio foérsta manaderna minskade det egna
kapitalet med 2.116 MUSD till 2.053 MUSD, framst
beroende pa 2.121 MUSD relaterat till avknoppningen av
Veoneer, 162 MUSD fran utdelningar och 135 MUSD
fran valutaomrakningseffekter. Minskningen
motverkades delvis av 274 MUSD fran nettoresultatet.
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Ovriga viktiga handelser

e Den 20 september 2018 meddelade Autoliv att dess
styrelse hade utsett VD och koncernchef Mikael Bratt
till ny styrelseledamot. Styrelsens storlek tkade
darmed fran atta till nio ledamaéter. Mikael Bratt har

Utdelning

Den 15 augusti 2018 faststallde bolaget en
kvartalsutdelning till aktieagarna pa 62 cent per aktie for
fiarde kvartalet 2018, med féljande tidplan for
utbetalningen:

20 november 2018
20 november 2018
21 november 2018
6 december 2018

Ex-dag (stamaktier)
Ex-dag (depabevis)
Avstamningsdag

Utbetalningsdag

Nasta rapport

Autoliv avser att publicera sin rapport for det fjarde
kvartalet 2018 tisdagen den 29 januari 2019.

Forfragningar: Investerare och

analytiker

Anders Trapp
Vice President Investor Relations
Tel +46 (0)8 58 72 06 71

Henrik Kaar
Director Investor Relations
Tel +46 (0)8 58 72 06 14

Forfragningar: Media
Stina Thorman

Tillférordnad Vice President Communications
Tel +46 (0)8 58 72 06 50

Denna information ar sddan information som Autoliv, Inc.
ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades,
genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 26 oktober 2018 kl. 12.00 CET.

Tredje kvartalet — 2018 Tredje kvartalet

varit Autolivs VD och koncernchef sedan
avknoppningen den 29 juni 2018.

Fotnoter
*Ej U.S. GAAP, se jamforelsetabell.

Definitioner och SEC-dokument

Definitioner av termer i denna rapport finns pa
www.autoliv.com och i &rsredovisningen. Autolivs
kvartalsrapporter, arsredovisningar och
pressmeddelanden registreras och arkiveras i form av
10-Q, 10-K respektive 8-K hos den amerikanska
finansinspektionen SEC. Har finns &ven andra
dokument, t ex bolagsstammohandlingar, ledningens
intyganden och insideranmalningar. Dessa dokument
kan bestéllas utan kostnad fran bolaget. De finns ocksa
pa SECs hemsida www.sec.gov och pa Autolivs hemsida
www.autoliv.com. De omréknade historiska finansiella
rapporterna som aterspeglar avknoppningen av Veoneer
ar oreviderade, men har hamtats fran bolagets historiska
reviderade &rsredovisningar.
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"Safe Harbor Statement” enligt
amerikansk federal lag”

Denna rapport innehdller uttalanden som inte utgor historiska fakta men
vél framatblickande uttalanden sdsom de definieras i Amerikanska
Forenta Staternas "Private Securities Litigation Reform Act of 1995”.
Séadana framatblickande uttalanden innefattar atgarder, handelser och
utvecklingar som Autoliv, Inc. och dess ledning tror eller forvantar sig kan
intraffa i framtiden. Alla framétblickande uttalanden baseras pa vara
nuvarande forvantningar, antaganden och insamling av data fran tredje
part. Vi kommunicerar vara forvantningar och antaganden i god tro och vi
anser att det finns rimlig tdckning for dem. Emellertid kan vi varken
garantera eller forsakra att framatblickande uttalanden kommer att
materialiseras i framtiden eller visa sig korrekta eftersom dessa
uttalanden, i sig, alltid &r beroende av kédnda och okénda risker,
osé&kerhet och andra faktorer som kan fa till konsekvens att faktiskt
resultat vasentligen avviker frén resultat som uttryckts eller implicit
omfattats av tidigare gjorda framatblickande uttalanden. | vissa fall kan
dessa uttalanden identifieras genom framétblickande ordval

som "estimat”, "férvantar”, "prognosticerar”, "planerar”, "avser”, "anser”,
“kan”, "troligen”, "méjligen”, eller negativen av dessa ordval och annan
liknande terminologi, &ven om inte alla framatblickande uttalanden
innehaller sadant ordval. D& uttalanden om framtiden innefattar risker och
oséakerhet kan resultatet bli helt annorlunda jamfort med vad som angivits
i gjorda uttalanden, vilket kan bero p& en méngd olika orsaker, bland
annat och utan ndgra begransningar, férandringar i fordonsproduktionen;
svangningar i den planerade fordonsproduktionen till vilken Bolaget
agerar som leverantér; férandringar for industrin generellt sett;
férandringar avseende marknadsforutsattningar; forandringar i vara
mojligheter att framgangsrikt anpassa var produktionskapacitet till
rddande forhallanden pa marknaden, omstrukturering och initiativ till
kostnadsreduktioner som diskuteras hari samt marknadens reaktioner p&
detta; forlust av affarer beroende pa 6kad konkurrens; hogre
r&materialkostnader; hogre bransle- och energikostnader; férandringar i
kundbasen och férandringar i konsumenternas beteenden i férhallande till
véra slutprodukter; kundférluster; férandringar i lagar och regler; kunder
som gar i konkurs eller forsaljningar eller avyttringar av kunders

Tredje kvartalet — 2018 Tredje kvartalet

varumarken; oférdelaktiga fluktuationer i valuta och rantenivaer i ndgon
eller nagra av de lander dar vi &r verksamma; brist p& komponenter;
marknadens acceptans av vara nya produkter; kostnader och svarigheter
i samband med integration av nya verksamheter och ny teknologi; fortsatt
oséakerhet kring prisféorhandlingar med kunder; lyckad integration av
forvarv och samriskbolagsverksamheter; lyckad implementering av
strategiska partnerskap och samarbeten; var férméga att fa nya affarer;
produktansvar och garantier; krav i samband aterkallelser och andra krav
relaterade till tvister och varakunders reaktioner dessa (inklusive
utgdngen av det pagdende aterkallandet av vissa Toyotafordon); hogre
omkostnader for vara pensionsplaner och andra ersattningssystem
inklusive hogre finansieringsbehov for pensionsplaner, arbetsuppehall,
eller andra personalfragor; stopp i produktionen och andra
arbetskraftsrelaterade problem; méjliga negativa effekter av pagaende
eller framtida tvister; var formaga att skydda vara immateriella rattigheter
samt eventuella intrdngskrav; negativa konsekvenser av
kartellutredningar eller andraliknande (statliga) utredningar och relaterade
tvister relaterade till driften av var verksamhet; stallningstaganden
avseende skatt av relevanta myndigheter och forandringar av vara
faktiska skattesatser; vart beroende av nyckelpersonal; forandringar i
relevanta regelverk som begransar var verksamhet; politiska
forhallanden; vért beroende av och vara relationer med kunder och
leverantorer och andra osékerhetsfaktorer angivna under rubrikerna
"Risk Factors” och "Management’s Discussion and Analysis of Financial
Conditions and Results of Operations” i vara arsredovisningar ("10-K”)
och kvartalsrapporter ("10-Q”) (inklusive eventuella &ndringar dartill). For
alla uppgifter och uttalanden i denna rapport eller i andra dokument som
ar s.k. "forward-looking statements” aberopar vi det "safe harbor” skydd
som Amerikanska Forenta Staternas "Private Securities Litigation Reform
Act of 1995” ger for s.k. "forward-looking statements”, och vi atar oss inte
att gora offentliga uppdateringar eller &ndra nagot sddant uttalande mot
bakgrund av ny information, sdvida inte detta kravs enligt lag.
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Nyckeltal

Tredje kvartalet  Forsta 9 manaderna Senaste 12  Helaret

2018 2017 2018 2017 manaderna 2017
Resultat per aktie kvarvarande verksamhet
utan utspadning, USDY $1,35 $1,22 $5,38 $4,44 $7,65 $6,70
Resultat per aktie kvarvarande verksamhet
efter utspédning, USD™ $1,34 $1,21 $5,37 $4,43 $7,62 $6,68
Eget kapital per aktie, USD $23,42 $45,55 $23,42 $45,55 $23,42 $46,38
Utdelning per aktie, USD $0,62 $0,60 $1,84 $1,78 $2,44 $2,38
Rorelsekapital, MUSD?) 759 606 759 606 759 581
Sysselsatt kapital, MUSD? 3.778 4.740 3.778 4.740 3.778 4.538
Nettoskuld, MUSD?) 1.724 530 1.724 530 1.724 368
Skuldsattningsgrad, % 46 11 46 11 46 8
Bruttomarginal, %° 19,0 20,2 19,8 20,7 20,0 20,6
Rorelsemarginal, %7 9,5 8,6 10,3 10,2 10,6 10,6
Rantabilitet pa totalt eget kapital, %° 23,2 e.t. 20,0 e.t. 19,9 et
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, %% 20,4 e.t. 20,9 et 21,1 et
(szi:};)zgnsnlttllgt, antal utestaende aktier 87.4 872 873 87.9 87.3 877
Antal aktier vid periodens slut (milj)1® 87,1 86,9 87,1 86,9 87,1 87,0
Antal anstéllda vid periodens slut'? 57.215 55.418 57.215  55.418 57.215 56.674
Antal sysselsatta vid periodens slut'? 66.479 63.266 66.479 63.266 66.479 64.550
Kundfordringar, antal dagar® 80 77 76 75 76 76
Lager, antal dagar'® 38 35 35 34 35 35

1) Tilldelade aktieratter genom aktieprogram med rétt att erhalla motsvarighet till utdelning &r (under tvaklassmetoden) undantagna frdn EPS-berékningen. 2) Efter
utspadning och exkl. aterkdpta aktier. 3) Ej U.S. GAAP-matt, for jamforelse med U.S. GAAP, se bifogade tabeller. 4) Totalt eget kapital och nettoskuld. 5)
Nettolaneskulden i forhallande till sysselsatt kapital. 6) Bruttoresultat i forhallande till forsaljning. 7) Rorelseresultat i forhallande till forsaljning. 8) Resultat fran
kvarvarande verksamhet i forhallande till genomsnittligt totalt kapital. 9) Rérelseresultat och vinstandelar i minoritetsbolag fran kvarvarande verksamhet i férhallande till
genomsnittligt sysselsatt kapital. 10) Fére utspadning och exkl. aterkdpta aktier. 11) Tillsvidareanstéllda omréknade till heltid. 12) Inklusive tillfalligt anstallda. 13)
Kundfordringar i forhallande till genomsnittlig dagsforsaljning. 14) Lager i férhallande till genomsnittlig dagsférsaljning.
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Koncernens resultatrékning

(Miljoner U.S. dollar, férutom aktiedata) Tredje kvartalet Forsta 9 manaderna Senaste 12 Heldret
(Ej reviderad) 2018 2017 2018 2017 méanaderna 2017
Foérsaljning

Krockkuddar och 6évriga produkter? $1.357,4 $1.276,5 $4.234,9 $3.947,6 $5.630,5 $5.343,2
Sakerhetsbalten? 675,6 676,1 2.250,5 2.030,5 3.013,6 2.793.6
Totalt $2.033,0 $1.952,6 $6.4854 $5.978,1 $8.644,1 $8.136,8
Kostnad for salda varor -1.646.9 -1.557,7 -5.1993 -4.739,2 -6.917,2 -6.457,1
Bruttoresultat $386,1 $394,9 $1.286,1 $1.238,9 $1.726,9 $1.679,7
Forsaljnings-, administrations- och allménna

omkostnader -90,0 -96,8 -290,9 -297,0 -400,5 -406,6
Egtrtséknlng, utveckling och teknikanpassning, -101,9 93,1 -327.9 -295.0 4035 -370.6
Avskrivningar av immateriella tillgangar -2,8 -2,7 -8,5 -8,3 -11,4 -11,2
Ovriga intakter (kostnader), netto 11 -35,1 6,2 -29,3 3.8 -31,7
Rorelseresultat $192,5 $167,2 $665,0 $609,3 $915,3 $859,6
Resultat frdn andelar i intressebolag 0,2 0,5 2,8 1,2 3,3 1,7
Réanteintakter 1.3 1.8 4,1 5,6 59 7,4
Réantekostnader -18,9 -15,4 -46,2 -46,6 -60,7 -61,1
Ovriga finansiella poster, netto -3,8 -3,4 -15,4 -17.9 -12,7 -15,2
Resultat fore skatt $171,3 $150,7 $610,3 $551,6 $851,1 $792,4
Skatt -53.3 -44.5 -140,0 -161,0 -1834 -204.4
Resultat fran kvarvarande verksamhet $118,0 $106,2 $470,3 $390,6 $667,7 $588,0
Resultat frén avvecklad verksamhet - -18,0 -195,8 -32,0 -448,8 -285,0
Nettoresultat $118,0 $88,2 $274,5 $358,6 $218,9 $303,0

Avgar: Nettoresultat fran kvarvarande

verksamhet hanforligt till innehav utan 0,5 0,5 1,4 1.3 2,1 2,0
bestammande inflytande.

Avgar: Nettoforlust fran avvecklad

verksamhet h&nforligt till innehav utan - -3,1 -8,3 7,2 -127,2 -126,1
bestaémmande inflytande.
Nettoresultat justerat fér minoritetsandel $117,5 $90,8 $281,4 $364,5 $344,0 $427,1

av resultatet

Belopp hanforligt till bestammande

inflytande:

Periodens resultat, kvarvarande verksamhet $117,5 $105,7 $468,9 $389,3 $665,6 $586,0
Periodens resultat, avvecklad verksamhet - -14.9 -187,5 -24.8 -321.,6 -158.9
Periodiens resultat, kvarvarande och $117,5 $90,8 $281,4 $364,5 $344,0 $427,1
avvecklad verksamhet

Resultat per aktie kvarvarande

verksamhet 23 $1,34 $1,21 $5,37 $4,43 $7,62 $6,68
2Rgsultat per aktie avvecklad verksamhet $- -$0.17 $2.15 -$0.28 -$3.68 -$1.81
Resultat per aktie? 3 $1,34 $1,04 $3,22 $4,15 $3,94 $4,87

1) Inklusive koncerngemensam och 6vrig forsaljning. 2) Efter utspadning och exklusive aterkopta aktier. 3)Tilldelade aktierétter genom aktieprogram med rétt
att erhalla motsvarighet till utdelning ar (under klasstvd-metoden) undantagna frdn EPS-berakningen.
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Koncernens balansrakning

30 september 30 juni 31 mars 31 december 30 september
(Miljoner U.S. dollar, ej reviderad) 2018 2018 2018 2017 2017
Tillgangar
Likvida medel $533,7 $507,5 $793,9 $959,5 $958,3
Kundfordringar, netto 1.784,5 1.902,0 1.895,1 1.696,7 1.631,4
Varulager, netto 758,7 709,7 704,3 704,3 672,7
Ovriga omséttningstillgangar 271,2 254,6 238,6 197,0 209,3
Ovriga omséttningstillgangar, avvecklad ) )
verksamhet - - 710,0 647,2 650,7
Summa omsattningstillgangar $3.348,1 $3.373,8 $4.341,9 $4.204,7 $4.122,4
Maskiner, inventarier och byggnader, netto 1.654,8 1.633,4 1.676,4 1.608,9 1.541,0
Investeringar och dvriga langfristiga 3313 352.4 352.0 3410 3254
tillgangar
Goodwill 1.391,0 1.391,9 1.400,0 1.397,0 1.393,7
Immateriella tillgangar, netto 35,3 38,3 40,7 42,6 44,7
Ovriga anlaggningstillgéngar, avvecklad ) i
verksamhet = = 1.067.1 955,7 1.158,0
Summa tillgangar $6.760,5 $6.789,8 $8.878,1 $8.549,9 $8.585,2
Skulder och eget kapital
Kortfristiga skulder $573,0 $605,6 $60,2 $19,7 $179,0
Leverantdrsskulder 992.4 1.036,9 970,6 957,3 850,7
Ovriga kortfristiga skulder 1.118,4 1.110,8 1.152,2 1.109,4 1.108,2
Ovriga kortfristiga skulder, avvecklad - - 626 5 568.2 5281
verksamhet
Summa kortfristiga skulder $2.683,8 $2.753,3 $2.809,5 $2.654,6 $2.666,0
Langfristiga skulder 1.677,5 1.678,0 1.310,2 1.310,7 1.311,2
Pensionsskulder 204,3 203,8 211,5 206,8 233,7
Ovriga langfristiga skulder 141,5 147,1 149,7 144,3 100,6
Ovriga langfristiga skulder, avvecklad - - 552 64.1 643
verksamhet
Summa langfristiga skulder $2.023,3 $2.028,9 $1.726,6 $1.725,9 $1.709,8
Eg(_et_!(apltal hanforligt till moderbolagets 2.040.4 1.094.5 4.206.2 4.035.1 3.958.6
aktiedgare
Minoritetsintressen 13,0 131 135,8 134,3 250,8
Summa totalt eget kapital $2.053,4 $2.007,6 $4.342,0 $4.169,4 $4.209,4
Summa skulder och eget kapital $6.760,5 $6.789,8 $8.878,1 $8.549,9 $8.585,2
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Koncernens kassaflédesanalys

Tredje kvartalet ~ Forsta 9 manaderna Senaste 12 Helret
(Miljoner U.S. dollar, ej reviderad) 2018 2017 2018 2017 maéanaderna 2017
Nettoresultat, kvarvarande verksamhet $118,0 $106,2 $470,3 $390,6 $667,7 $588,0
Nettoresultat, avvecklad verksamhet - -18,0 -195,8 -32,0 -448,8 -285,0
Avskrivningar 85,1 104,2 308,4 318,6 415,6 425,8
Separationskostnader -15,3 - 115 - 115 -
Nedskrivhing av goodwill - - - - 234,2 234,2
Ovrigt, netto 7.1 -6,3 19,7 -22,7 15,6 -26,8
Forandring i rorelsekapitalet 43,3 318 -312,9 -108.,0 -205,2 -0,3
Kassaflode fran den lopande
verksamheten $238,2 $217,9 $301,2  $546,5 $690,6 $935,9
E('edtrt\(/)érv av materiella anlaggningstillgangar, 1174 -142,0 4214 -401,8 -589.2 -569.6
Foretagsforvarv och dvrigt, netto - -1.6 -72.9 -113,1 -87.5 -127.7
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -$117,4 -$143,6 -$494,3  -$514,9 -$676,7 -$697,3
Kassaflode fore finansiering? $120,8 $74,3 -$193,1 $31,6 $13,9 $238,6
Okning/minskning av kortfristiga laneskulder -35,1 -9,4 3749 -46,1 212.,4 -208,6
Upptagna langfristiga laneskulder - - 582,2 - 582,2 -
Skuldfinansieringskostnader - - -2,6 - -2,6 -
Utbetald utdelning -54,1 -52,2 -160,7 -156,4 -213,0 -208,7
Aterkopta egna aktier = = = -157,0 = -157,0
Utnyttjade optioner 0,6 2,6 8,2 52 10,9 7,9
Utbetald utdelning till minoritetségare - -2,0 - -1,8 0,2
Kapitaltillskott till Veoneer 7,9 — -971,8 — -971,8 —
Kursdifferens i likvida medel -139 20,5 -60,9 54,3 -54,8 604
Forandring i likvida medel $26,2 $35,8 -$425,8 -$268,4 -$424.,6 -$267,2
Likvida medel vid periodens bdrjan 507,5 9225 9595 1.226.,7 958,3 1.226.7
Likvida medel vid periodens slut $533,7 $958,3 $533,7  $958,3 $533,7 $959,5

1) Ej U.S. GAAP-matt berdknat som "Kassaflode fran den I6pande verksamheten" minus "Kassafléde fran investeringsverksamheten".
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AVSTAMNINGAR MOT U.S. GAAP

Vissa uppgifter i denna rapport som foretagsledningen och analytiker anvander for att beddma koncernens utveckling &r
inte upprattade enligt U.S. GAAP (Generally Accepted Accounting Principles, d v s god redovisningssed i USA).
Foretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar for investerare att analysera koncernens utveckling av skal som
anges nedan. Investerare bér betrakta dessa uppgifter som ett komplement snarare an en ersattning for finansiell
redovisning enligt U.S. GAAP. Observera att Autolivs definitioner av dessa matt kan skilja sig fran andra foretags
definitioner av samma begrepp.

Organisk forsaljning

Eftersom nastan 75% av betalningen for koncernens forsaljning erlaggs i andra valutor an redovisningsvalutan USD och
valutakurser har varit mycket volatila, analyserar féretagsledningen koncernens forséljningsutveckling och resultat som
forandringar i organisk forsaljning. Detta matt anger 6kningen eller minskningen i den 6vergripande nettoforsaljningen i
USD pa en jamforbar basis, vilket gor det mgjligt att urskilja och separat diskutera paverkan av forvarv/avyttringar
respektive valutakurser. Tabellerna pa sidorna 3, 7 och 8 visar skillnaderna mellan organisk forséaljningsforandring och
férandringen i totala nettoférséljningen enligt U.S. GAAP.
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Operativt rorelsekapital

Pa grund av behovet av att optimera kassagenereringen for att skapa varde for aktieagarna, fokuserar ledningen pa
operativt rorelsekapital enligt tabellen nedan. De avstamningsposter som anvants fér att harleda denna berakning ar en
del av var 6vergripande hantering av kassa och skulder, men de ingar inte som en del i hur vi styr var dagliga verksamhet.
De historiska perioderna i tabellen har omréaknats for att enbart aterspegla kvarvarande verksamhet.

30 september 30 Juni 31 mars 31december 30 september
(Miljoner U.S. dollar) 2018 2018 2018 2017 2017
Summa omsaéttningstillgdngar kvarvarande
verksamhet $3.348,1 $3.373,8 $3.631,9 $3.557,5 $3.471,7
Summa Kortfristiga skulder kvarvarande -2.683.8 2.753.3 12.183.0 20864 21379
verksamhet = e
Rorelsekapital $664,3 $620,5 $1.448,9 $1.471,1 $1.333,8
Likvida medel -5633,7 -507,5 -793,9 -959,5 -958,3
Kortfristiga laneskulder 573,0 605,6 60,2 19,7 179,0
Kortfristiga utestdende derivat 1,8 29 -15 -2,1 -0,7
Skuldférd utdelning 54,0 54,0 53,9 52,2 52,1
Operativt rorelsekapital $759,4 $775,5 $767,6 $581,4 $605,9

Nettoskuld

For att minimera koncernens kapitalkostnad anvands skuldrelaterade derivat (s.d.) i koncernens finansieringsverksamhet.
Kreditgivare och kreditvarderingsinstitut justerar for s.d. i sina analyser av koncernens nettoskuldséttning. S.d. ar verkligt
varde-justeringar av bokfort varde pa den underliggande skulden. | s.d. ingér dven en oavskriven verkligt varde-justering,
hanforlig till ett avvecklat sakringsinstrument, vilken kommer att skrivas av éver kvarstdende I6ptid pa underliggande skuld.
Genom att justera for s.d. kan man urskilja koncernens faktiska nettoskuld utan att skulden bruttoredovisas med
marknadsvardet pa valuta- och rantederivat.

30 september 30 Juni 3l mars 31december 30 september
(Miljoner U.S. dollar) 2018 2018 2018 2017 2017
Kortfristiga laneskulder $573,0 $605,6 $60,2 $19,7 $179,0
Langfristiga laneskulder 1.677,5 1.678,0 1.310,2 1.310,7 1.311,2
Summa skulder $2.250,5 $2.283,6 $1.370,4 $1.330,4 $1.490,2
Likvida medel -533,7 -507,5 -793,9 -959,5 -958,3
jléfit\(/a;ng for skuldrelaterade 76 8.6 1.6 25 1.6
Nettoskuld $1.724,4 $1.784,7 $574,9 $368,4 $530,3

Skuldséattningsgrad (Nettoskuld i relation till EBITDA)

Nettoskuld (ej U.S. GAAP) anvands ocksa for att berakna “"skuldsattningsgraden” (Nettoskuld i relation till
EBITDA) (ej U.S. GAAP). Ledningen anvander detta matt for att analysera hur mycket skuld bolaget kan ha
enligt sin skuldséattningspolicy. Ledningen anser att denna policy ocksa ger en vagledning till kredit- och
aktieinvesterare om hur villigt bolaget &r att skuldsatta sin verksamhet. For detaljer kring skuldséattningsgrad
se tabell nedan.

30 september 30 juni 31 mars
(Miljoner U.S. dollar) 2018 2018 2018
Nettoskuld? $1.724,4 $1.784,7 $574,9
Pensionsskuld 204,3 203.8 2115
Skuld enligt skuldsattningspolicy $1.928,7 $1.988,5 $786,4
Nettoresultat? $218,9 $189,1 $283,3
Avgar: Resultat fran avvecklad verksamhet 2 448.8 466.,8 3155
Nettoresultat kvarvarande verksamhet ? $667,7 $655,9 $598,8
Skatt? 183,4 174,6 222.,8
Rantekostnader, netto? 2 54,8 50,8 51,4
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar? 4 332,6 325,2 314.8
EBITDA enligt skuldsattningspolicy $1.238,5 $1.206,5 $1.187,8
Skuldsattningsgrad (Nettoskuld i relation till EBITDA) 1,6 1,6 0,7

1) Nettoskuld ar kortfristig och langfristig skuld samt skuldrelaterade derivat minus likvida medel. 2) Senaste tolv manaderna. 3) Rantekostnader, netto bestar
av rantekostnader inklusive kostnad fér inlésen av skuld, om tillampligt, minus rénteintékter. 4) Inklusive nedskrivningar, om tillampligt.
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Faktorer som paverkar jamforbarheten

Nagra poster i denna rapport férsamrar patagligt jamférbarheten mellan aren i de uppgifter som redovisas enligt de bindande
redovisningsreglerna for Autoliv, dvs U.S. GAAP. Darfér anser vi att det kan vara lampligt att bedéma koncernens utveckling
genom att justera rapporterade uppgifter enligt U.S. GAAP for s&dana jamforelsestérande poster. Tabellen nedan visar
dessa justerade varden.

Tredje kvartalet 2018 Tredje kvartalet 2017
(Miljoner U.S. dollar, férutom Rapporterad Ej Rapporterad Ej
aktiedata) U.S. GAAP  Justerat) U.S. GAAP U.S. GAAP  Justerat) U.S. GAAP
Rorelseresultat $192,5 $1,1 $193,6 $167,2 $37,6 $204,8
Rorelsemarginal, % 9,5 0,0 9,5 8,6 1,9 10,5
Resultat fore skatt fran $171,3 $1,1 $172,4 $150,7 $37,6 $188,3

kvarvarande verksamhet
Nettoresultat fran kvarvarande
verksamhet justerat for $117,5 $0,8 $118,3 $105,7 $37,1 $142,8
minoritetsandel av resultatet
Réantabilitet pa sysselsatt

Kapital, % 2 20,4 0,1 20,5 e.t. e.t. et.
Réantabilitet pa totalt eget

Kapital, % 9 23,2 0,2 23,4 e.t. e.t. et.
Resultat per aktie efter utspadning $1.34 $0.01 $1.35 $121 $0.43 $1.64

kvarvarande verksamhet 4 %
1) Exklusive kostnader for kapacitetsanpassningar, kartellrelaterade @renden och uppdelning av bolagets affarssegment. 2) Rorelseresultat och vinstandelar i
minoritetsbolag kvarvarande verksamhet i férhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital. 3) Resultat fran kvarvarande verksamhet i férhallande till
genomsnittligt totalt eget kapital 4) Efter utspadning och exkl. aterkdpta aktier. 5) Tilldelade aktieratter genom aktieprogram med rétt att erhalla motsvarighet till
utdelning &r (under tvaklassmetoden) undantagna fran EPS berakningen.

Forsta nio manaderna 2018 Forsta nio manaderna 2017
Rapporterad Ej Rapporterad Ej
U.S. GAAP Justerat)? U.S. GAAP U.S. GAAP Justerat? U.S. GAAP

Rorelseresultat $665,0 $3,3 $668,3 $609,3 $36,4 $645,7
Rorelsemarginal, % 10,3 0,0 10,3 10,2 0,6 10,8
Resultat fore skatt fran
ErE TR v e $610,3 $3,3 $613,6 $551,6 $36,4 $588,0
Nettoresultat frdn kvarvarande
verksamhet justerat for $468,9 $2,6 $471,5 $389,3 $35,5 $424.8
minoritetsandel av resultatet
Sysselsatt kapital $3.778 $2 $3.780 $4.740 $35 $4.775
Réantabilitet pa sysselsatt
kapital, %2 20,9 0,1 21,0 e.t. e.t. e.t.
Réantabilitet pa totalt eget
kapital, % 3 20,0 0,1 20,1 e.t. e.t. e.t.
Resultat per aktie efter utspadning
kvarvarande verksamhet45 $5,37 $0,03 $5,40 $4,43 $0,40 $4,83
Eget kapital per aktie $23,42 $0,03 $23,45 $45,55 $0,40 $45,95

1) Exklusive kostnader for kapacitetsanpassningar, kartellrelaterade &renden och uppdelning av bolagets affarssegment. 2) Rorelseresultat och vinstandelar i
minoritetsbolag kvarvarande verksamhet i férhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital. 3) Resultat fran kvarvarande verksamhet i forhallande till
genomsnittligt totalt eget kapital 4) Efter utspadning och exkl. aterkopta aktier. 5) Tilldelade aktieratter genom aktieprogram med rétt att erhalla motsvarighet till
utdelning &r (under tvaklassmetoden) undantagna fran EPS berakningen.
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Faktorer inkluderade i icke U.S. GAAP

justeringar Tredje kvartalet 2018 Tredje kvartalet 2017

Justerat Justerat Justerat Justerat
MUSD Per aktie MUSD Per aktie

Kostnader for kapacitetsanpassningar $0.2 -$0,00 $21.2 $0.25

Kostnader for kartellrelaterade &renden 0,2 0,00 16,4 0,19

Separationskostnader 11 0,01 - -

Totala justeringar pa rorelseresultatet $1,1 $0,01 $37,6 $0,44

Skatt pa icke U.S. GAAP justeringar? -0,3 -0,00 -0,5 -0,01

Totala justeringar pa resultatet fran

kvarvarande verksamhet S # 0l el HhAY

V&gt genomsnittligt antal utestdende aktier efter

utspadning 87,4 87,2

Rantabilitet p& genomsnittligt sysselsatt kapital2 3 $4,4 e.t.

Justering av rantabilitet p& genomsnittligt

sysselsatt kapital, % 0,1% e.t.

Rantabilitet p& genomsnittligt totalt eget kapital* > $3,2 et

Justering av rantabilitet p& genomsnittligt totalt

eget kapital, % 0,2% e.t.

1) Skatten ar beraknad baserat pa skatteregler i respektive land dar justeringen ar genomford. 2) Efter justering av Q3 ej U.S. GAAP rorelseresultats-justeringar.
3) Rorelseresultat och resultat frdn andelar i intressebolag i férhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital. 4) Resultat frdn kvarvarande verksamhet i
forhallande till genomsnittligt totalt eget kapital. 5) Efter justeringar av Q3 ej U.S. GAAP nettoresultatjusteringar.

Faktorer inkluderade i icke U.S. GAAP justeringar

Forsta nio manaderna 2018 Forsta nio manaderna 2017
Justerat Justerat Justerat Justerat
MUSD Per aktie MUSD Per aktie
Kostnader for kapacitetsanpassningar $1.0 $0,01 $19,4 $0,22
Kostnader for kartellrelaterade &renden 1,2 0,01 17,0 0,19
Separationskostnader 11 0,01 - -
Totala justeringar pa rorelseresultatet $3,3 $0,03 $36,4 $0,41
Skatt pa icke U.S. GAAP justeringar? -0,7 -0,00 -0,9 -0,01
Totala justeringar pa resultatet fran kvarvarande
VTR TG $2,6 $0,03 $35,5 $0,40
V&gt genomsnittligt antal utestdende aktier efter
utspadning 87,3 87,9
Rantabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital? 3 $4,4 e.t.
Justering av rantabilitet pa genomsnittligt sysselsatt e.t.
kapital, % 0,1%
Rantabilitet p& genomsnittligt totalt eget kapital* > $3,5 e.t.
Justering av rantabilitet pA genomsnittligt totalt eget et
kapital, % 0,1%

1) Skatten &r berdknad baserat pa skatteregler i respektive land dar justeringen ar genomford. 2) Efter justering av Q3 ej U.S. GAAP rorelseresultats-
justeringar. 3) Rorelseresultat och resultat frdn andelar i intressebolag i férhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital. 4) Resultat fran kvarvarande
verksambhet i forhallande till genomsnittligt totalt eget kapital. 5) Efter justeringar av Q3 ej U.S. GAAP nettoresultatjusteringar.
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(Miljoner U.S. dollar férutom aktiedata) 2017 2016 2015
Forséljning och resultat

Nettoforséljning $8.137 $7.922 $7.636
Rorelseresultat 860 831 708
Resultat fore skatt 792 784 655
Nettoresultat justerat for minoritetsandel av resultatet 586 558 443
Finansiell stallning

Omsattningstillgdngar exklusive likvida medel 2.598 2.269 2.259
Maskiner, inventarier och byggnader, netto 1.609 1.329 1.265
Immateriella tillgangar (primart goodwill) 1.440 1.430 1.445
Icke réntebérande skulder 2.418 2.154 2.049
Sysselsatt kapital 4.538 4.225 3.670
Nettolaneskuld 368 299 202
Totalt eget kapital 4.169 3.926 3.468
Summa tillgéngar 6.947 6.565 6.518
Langfristiga skulder 1.311 1.313 1.499
Data per aktie

Resultat per aktie utan utspadning, USD 6,70 6,33 5,03
Resultat per aktie efter utspadning, USD 6,68 6,32 5,02
Eget kapital per aktie, USD 46,38 41,69 39,22
Betald utdelning per aktie, USD 2,38 2,30 2,22
Deklarerad utdelning per aktie, USD 2,40 2,32 2,24
Aterkop av egna aktier 157 - 104
Antal aktier vid periodens slut (milj)? 87,0 88,2 88,1
Nyckeltal

Bruttomarginal (%) 20,6 20,6 20,5
Rorelsemarginal (%) 10,6 10,5 9,3
Marginal pa resultat fore skatt (%) 9,7 9,9 8,6
Rantabilitet pa sysselsatt kapital (%) e.t. e.t. e.t.
Rantabilitet pa totalt eget kapital (%) et e.t. e.t.
Soliditet (%) 49 48 46
Skuldsattningsgrad (%) 8 7 6
Kundfordringar, antal dagar 76 70 71
Lager, antal dagar 35 32 31
Ovriga uppgifter

Forsaljning krockkuddar? 5.342 5.256 5.036
Forséljning sékerhetsbalten 2.794 2.665 2.599
Kassaflode fr&n den l6pande verksamheten 3 936 868 751
Foérvarv av materiella anlaggningstillgéngar, netto 570 499 450
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2 -697 -726 -591
Kassaflode fran finansieringsverksamheten @ -566 -200 -319
Antal anstéllda vid periodens slut 56.700 55.800 51.300

1) Netto, vid periodens slut, exklusive aterkopta aktier. 2) Inklusive rattar,

gasgeneratorer och tandhattar. 3) Inklusive avvecklad verksamhet
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